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Ingdr i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personforsakring

Pensionsalder eller "riktalder?”

Det svenska allméinna pensionssystemet har en
rorlig pensionsalder frén 61 ar «ill 70 ar.

De flesta viljer att ta ut sin pension frin 65 ar
eller 64 ar och 6 manaders alder for att vara
mer exakt.

Nu finns ett forslag att flytta upp 61-arsgrinsen
till 62 4r, osikert nir detta skall gilla men
tidigare var fran ar 2017 redovisat som ikraft
tridande.

Flera linder inom EU har redan beslutat
fordndra sina allminna pensionssystem i takt
med att medellivslingden okar.

Nigra linder som sticker ut ir Italien som hojt
fran 59 4r (2010) till 66 ar nu for ate sedan héjas
till 67 ar redan 2019, och Grekland har dndrat
fran 57 r (2010) till 67 ar 2015.

Linder som Frankrike, Storbritannien,
Tyskland m.fl. har beslutat att successivt héja
den allminna pensionséldern till 67 ar.

I Sverige tycks dock frigan om en hojd allméin
pensionsalder gact i std, ingen politiker eller
enskile parti vill driva frigan som ir politiskt
kinslig, och i den s.k. pensionsgruppen dir
nu dven Miljopartiet ingér, 4r det tyst i fragan.
Fér att virna om kommande generationers
pensioner behéver pensionsildern hdjas.

Den genomsnittliga livslingden okar ar fran ar
(ca 1,7 mdnad/ar) och allt fler skall forsorjas av
den aktiva delen av befolkningen.

Pensionsmyndigheten har flera olika utredningar
som talar sitt tydliga sprak, men den politiska
viljan saknas att driva denna si viktiga friga.

En hojd allmin pensionsalder skulle f3 positiva
effekter fér samhillsekonomin i stort och fi
allt fler i arbete som 6kar savil vir BNP som
skatteunderlaget.

Ordinarie allman pension fér nagra lander i Europa.

Uppgifterna nedan giller for min, kvinnor har ligre pensionsalder i vissa linder.

Land Ar 2010 Ar 2015 Andring
Danmark 65 65 67+ (2022)
Finland 65 65 65+ (2027)
Norge 67 67 -

Belgien 60 65 67+ (2030)
Frankrike 60,5 65 67 (2018)
Grekland 57 65 + 3 man. 67+ (2024)
Irland 65 66 68 (2028)
Italien 59 66 + 3 man. 67 (2019)
Spanien 65 65 + 3 mén. 67 (2027)
Storbritannien 65 66 68 (2028)
Tyskland 65 65 + 4 man. 67 (2029)

*killa/Pensionsmyndigheten doc.PID146728

"Brexit eller Bremain?”

Hur péverkas min kapitalférsikring som ir
gillande i ett brittiskt férsikringsbolag?

Nu infér den stundande folkomréstningen nista

ménad (23/6) ir frigan befogad.

Ett sdte att undvika en virdeminskning i
forsikringen kan vara att byta underliggande
fonder som investerar i brittisk ekonomi.

Att byta till fonder som investerar i évriga
Europa, Nordamerika eller Asien kan vara

ett sitt att komma bort frin valutarisken
om man tror att pundkursen fdrsvagas efter
folkomréstningen.

Inte helt enkelt att ge ett “best advice”, bida
sidor har argument for att stanna kvar resp. for
att Storbritannien skall limna EU.

Oavsett resultatet av folkomrdstningen, som
inte 4r bindande, torde det bli en viss turbulens
vad giller valutakurserna.

LANNERG

FONDER

Triss i stjarnor ar 2016

o Arets Stjirnforvaltare i kategorin Ny teknik
o Arets Stjirnforvaltare i kategorin Blandfonder
o Arets Stjiarnforvaltarbolag

Det dr Dagens industri tillsammans med
Morningstar som delar ut dessa utmirkelser
till Lannebo Fonder f6r 2015 érs forvaltning.

Det ir fonderna Lannebo Vision och
Lannebo Mixfond som utmirker sig och far
dessa hedrande utmirkelser.

Den mest prestigefyllda dr dock utmirkelsen
som Arets Stjirnforvaltarbolag d denna inte
delas ut varje ar utan endast nir ett fondbolag
utmirke sig i flera kategorier under samma ar,
vilket Lannebo Fonder gjorde under 2015.

Riskinformation: Historisk avkastning ir inte
ndgon garanti for framtida avkastning.

De pengar du investerar i fonder kan bade oka
och minska i virde och det ir inte sikert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet.

For mer information kontakta R.P.A.

Skandia Leben,
numera agt fran
Tyskland

I maj 2015 publicerades nyheten att Old
Mutual salt sitt schweiziska forsikringsbolag
till Tyskland, de ny dgarna ir Inlife Holding
AG och Hannover Re.

Skandia Leben i Liechtenstein 4r numera en del
av Aspecta Life, likasa med site i furstendomet.

For bolagets svenska kunder torde detta
innebira att forsikringsbolaget blir allt mindre
svenskt.

Visserligen anvinds fortfarande samma
blanketter som tidigare med Skandia-loggan,
men som férmedlare upplever man tyvirr ett
allt mindre engagemang vad giller svenska
kunder och deras sirskilda krav pa information
och service.




Det ar svart att
forvalta pengar
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indikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning. Fonden kan med tiden fiytta bide til hoger och till vinster pa skalan. Det beror pd att indikatorn bygger p3 historisk data som inte & en garanti for framtida risk/avkastning.
** Antagen langsiktig aktieavkastning ar lika med riskfria rantan plus 5%. *** Visar den biista respektive samta utfallet pd 12 minader med 95% sannolikhet (bygger pé historisk risk-/avkastning).
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Fondplaceringar 1 april 2016
Sa har mycket har 1 miljon stigit i varde:

Avkastningsjamforelse i riskklass 3 (lAag—-medelriskfonder)

RISK- STD. 2016 i A FONDSTORLEK

KLASS \AA T.0.M 1/4 (MILJARDER)
Sigillet ITI 3* ~1,9 -1 000 23000 260 000 =
Sigillet IT 2" ~4,9 -2 000 8 000 124 000 =
Monyx Strategi/Trygghet 3 33 -10 000 -44 000 103 000 1,5 miljarder
Naventi Defensiv Flex 3 45 -16 000 -52 000 84 000 0,2 miljarder
Handelsb. Multistrat. Lagrisk 3 33 -18 000 -50 000 99 000 15 miljarder
Nordea Stratega 30 3 49 8 000 -27 000 189 000 36 miljarder
Swedbank Transfer 50 3 3,0 0 -24 000 112 000 11 miljarder
Swedbank Bas Solid 3 2,7 1000 -18 000 95 000 9 miljarder
Soderberg & Partner Trygghet 90 3 4.1 -17 000 -50 000 116 000 1 miljard

* Portféliens risk/standardavvikelse motsvarar angiven riskklass. Vardeutveckling &r delvist illustrerad proforma.
Historisk vardeutveckling ar ingen garanti fér framtida utveckling.

Sa har mycket har 1 miljon stigit i varde:

Avkastningsjamforelse i riskklass 4 (medelriskfonder)

FON KLASS AW Tom s 1AR 3AR " MICIARDER)
Sigillet IV 4* ~8,0 -13 700 44 000 479 000 -
Sigillet 11T S ~1,9 -1 000 23000 260 000 -
Monyx Varlden 4 8,6 -40 000 -119 000 204 000 7,7 miljarder
Naventi Balanserad Flex 4 8,8 -37 000 -58 000 192 000 2,9 miljarder
Soderberg & Partner Trygghet 85 4 6,2 -28 000 -74 000 173 000 2,3 miljarder
Soderberg & Partner Trygghet 80 4 8,5 -37 000 -94 000 250 000 6,1 miljarder
Soderberg & Partner Tillvaxt 75 4 1.1 -21 000 -121 000 80 000 0,7 miljarder
Handelsb. Multistrat. Medelrisk 4 59 -31 000 -79 000 156 000 10,4 miljarder
Handelsb. Multistrat. Hogrisk 4 8,3 -42 000 -96 000 241 000 4,7 miljarder
Nordea Stratega 50 4 7.0 -8 000 -50 000 250 000 12,1 miljarder
Swebank Transfer 70 4 7.3 -30 000 -77 000 221 000 30,4 miljarder
Swedbank Bas Mix 4 5,6 -11 000 -47 000 176 000 8 miljarder

* Portféljens risk/standardavvikelse motsvarar angiven riskklass. Vardeutveckling &r delvist illustrerad proforma.
Historisk vardeutveckling &r ingen garanti for framtida utveckling.

Sa har mycket har 1 miljon stigit i varde:

Avkastningsjamforelse i riskklass 5—-6 (medel-hogriskfonder)

FOND Kass AW Toma 148 A " MILIARDER)
Sigillet V (a) SH ~10,0 -11 000 63 000 595 000 -
Sigillet V (b) & ~12,0 -54 000 138 000 714 000 =
Monyx Svergie/Varlden 5 9,0 -39 000 -124 000 162 000 5,7 miljarder
Naventi Offensiv Flex 5 12,2 -50 000 -45 000 337 000 3 miljarder
Navigera Aktie 1 5 13,2 -54 000 -105 000 431000 7,3 miljarder
Soderberg & Partner Trygghet 75 5 10,6 -50 000 -116 000 303 000 7,1 miljarder
Nordea Stratega 70 5 9.3 -22 000 -70 000 330 000 12,1 miljarder
Swedbank Kapitalinvest 5 12,9 -66 000 -155 000 292 000 21,1 miljarder
Swebank Allemansfond 6 12,9 -66 000 -155 000 293 000 46 miljarder

* Portféljens risk/standardavvikelse motsvarar angiven riskklass. Vardeutveckling &r delvist illustrerad proforma.
Historisk vardeutveckling &r ingen garanti for framtida utveckling
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Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder

Zurich Assurance

1 ar 3ar 5ar
Managed 03 16,6 28,6
Equity -,7 22,2 39,6
Property 11,6 439 30,6

Fixed Interest Deposit 0,0 0,0 0,0
Gilt Edged Fund 0,9 7,0 21,8
Overseas Earnings -0,6 20,7 51,5
American Managed 0,4 34,5 67,2

American Equity 0,1 34,1 65,8
American Property 5,1 33,5 74,1
Far East -8,1 6,9 14,1
European -0,8 22,9 39,1
High Income 1,0 27,2 56,2
G4 AL fonder

Ovan viirden avser 1 april 2016

%-foriindring i GBP

Scottish Widows

1 dr 3ar 5ar
Mixed -1,1 11,6 25,4
Equity -4,3 8,7 25,6
International 2,9 21,9 39,9
Property 82 342 343
Fixed Interest 1,4 8,1 22,7
Indexed Stock -0,3 11,0 36,4
Cash -0,3 -1,0 -1,3
Safety Plus -4,2 -5,5 7,9
UK Equity Index -5,9 6,4 21,3
Consensus 2,0 11,7 24,9

Ovan viirden avser 1 april 2016

Aktuella dterbiringsrintor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsikring
(traditionell) april 2016

Bolag K-fors  P-fors
Folksam Liv ¢ 5,0 5,3
Folksam Liv @ 2,0 2,3
LF Liv 0,9 1,2
LF Liv Nya Trad - 5,5
Skandia Liv 3,2 3,6

SEB Liv Gamla® 15,1 15,4
SEB Liv Gamla“ 15,5 15,8
SEB Liv Nya 2,9 3,2
@ premier bet. t.0.m 2015-06-30

@ premier bet. efter 2015-06-30

6 fors. tecknad efter 1997-01-01

@ fors. tecknad senast 1997-01-01

LF Liv:s "gamla

Att LF har stora problem med sina traditionellt
forvaltade pensionsforsikringar ir allom bekant.

Man arbetar intensivt med olika aktiviteter for
att fa sina kunder att byta till "Nya trad”.

Bl.a. erbjudes méjlighet till hogre avkastning
mot att man ger upp en hdgre garanti.

LF har garanterat sina forsikringssparare en
forvinande hog avkastning, ofta 3-5% per ar,
det giller ildre forsikringsavtal.

Efter att nu misslyckats totalt med sin
kapitalférvaltning har man varit tvungen
att fordela om kapitalet s& att merparten ir
investerade i lagrintade obligationer.

- Se exempel till hoger

Fran den garanterade avkastningen (3-5%) har
LF gjortavdrag for sina risk- och administrativa
kostnader samt den I6pande avkastningsskatten.
En differens pa hela 32.853 kr (212.450 —
179.597) och om kunden begir dterkop skall
detta belopp betalas ut.

” traditionella portfolj "bloder’

Varifran tar LF ut dessa medel?

Drabbar det 6vriga férsikringssparare med
allokerad aterbiring pa sina personforsikringar?

Dessa sitter ofta helt fast hos LF, kan inte byta
till annat bolag utan bara till "Nya trad” med
betydligt ligre garantier.

Vi torde nirma oss ett nytt s.k. atertag som LF
gjort tidigare.

LF gjorde en s.k. reallokering per juni 2004, ett
engingsitertag av tidigare allokerad aterbiring
med hela 9%, man skrev ned forsikringarnas
virde, dock maximalt till det virde som var
garanterat.

Agarna till LF Liv, de 6msesidiga lokala LF-
bolagen (ofta finansiellt vilmaende) kanske kan
gora ett aktiedgartillskott?

Den liga rintan torde bestd och klockan
“klimtar” f6r LF Liv.

?

Engdngspremie for en kapitalférsikring
per december 1998

201.510 kr
Virde
per december 2015

179.597 kr
Garanterat virde
per december 2015

212.450 kr

Omsesidigheten
fungerar

Skandia delade ut mer dterbiring till sina
kunder ar 2015 4n vad alla de svenska bankerna
tillsammans delade ut i aktieutdelning till sina
dgare.

Totalt delades hela 42 Mdr kronor ut
till forsikringsspararna i form av héjda
forsikringsbelopp som 6kade forsikringarnas
virden.

skandia?

En extrautdelning pi 18 Mdr kronor
december 2015 tilldelades alla forsikringar
som varit i kraft gillande frin 2014-09-01.

S4 fungerar riktig dmsesidighet, det ir
kunderna som skall tjina pa vinster och
overskott i forsikringsrérelsen och inte
aktiedgare eller nagra “bonusdirektdrer”.

Viktigt!

Andra aldrig en i kraft gillande
utlindsk kapitalférsikring tecknad
och premier betalda fore 1/1, 1997

(avkastningsskatten).

Kontakta alltid R.P.A forst!
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