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Ingdr i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personforsakring

Hojda skatter pa forsakringssparandet och
investeringssparkonto (ISK) for ar 2016

Fér 4r 2015 giller rekordliga avkastnings-
skatter som beriknas schablonmissigt med
statslinerdntan (SLR) som underlag.

Dirfor har regeringen utarbetat ett forslag till
forindrade regler for hur skatten skall beriiknas.

De nya reglerna skulle omfatta kapitalforsikring
(skattekategori K) och investeringssparkonto.

Statslanerintan var 0,90 % per 30/11 2014 och
det ir den rintan som anvinds vid berikning
av avkastningsskatten for innevarande ar.

Skattesatsen for kapitalférsikringar dr 30 %
vilket ger en effektiv skattesats pa 0,27 %
(0,3x 0,90 = 0,27).

Virdet vid ingdngen av beskattningsaret okat
med betalda premier under éret, fore 1/7, lika
med 100 % och for premier betalda direfter
giller att halva premien 50 % skall liggas till
underlaget innan skatten beriknas.

Nu onskar regeringen indra pd denna berik-
ningsmodell, vid "for lig” SLR (som foljer
aktuellt rintelige) blir skatteintikterna allt
lagre till foljd av allt ligre rintenivier.

Férslaget innebir i korthet att statslinerintan
per 30/11 dkas med 0,75 % nir skatteunder-
laget skall beriknas.

Ett ligsta berikningsunderlag skulle dock
alltid vara 1,25 %.

Hade dessa regler gillt for beskattningsar
2015 hade skattesatsen varit 0,495 % i stillet
for 0,27 %.

Nu ir avkastningsskatten pa forsikringsspa-
randet och ISK en férmégenhetsskatt, oavsett
avkastning eller inte skall alltid skatt betalas.

Fér den som kommer ihdg att vid olika finans-
kriser, nir manga fondférsikringar minskade
i virde, fick iandock avkastningsskatt betalas.

Nya finanskriser kan komma och rinteliget kan
ocksa forindras, indrar man dé pd beriknings-
underlagen till férdel for den skattskyldige?

Ett "tips”

Fér den som har en skattepliktig utlindsk
kapitalférsikring (tecknad efter 31/12 1996)
vad avser avkastningsskatten och vill byta for-
sikringsbolag ir det "extra billigt” i 4r.

For en extra skattekostnad pa 0,135 % (hilf-
ten av 0,27 %) kan en ny forsikring tecknas

efter 30/6.

Ingiende virdet for beskattningsaret beskattas
till 0,27 % plus 0,135 % eller totalt 0,405 % i
skattesats for innevarande &r.

Det kan finnas flera skil till att man 6nskar byta
ett utlindske foérsikringsbolag mot ett annat
med beaktande av 186pande kostnadsuttag etc.

Byter man till ett svenskt férsikringsbolag
slipper man redovisa underlag for avkastnings-
skatten da det svenska forsikringsbolaget ir
skattesubjekt.

.
CICERO @ FONDER

Cicero Fonder 4r oberoende fondbolag och har
sedan 2005 framgéngsrike forvaltat sina fonder.

Flera fonder har erhallit utmirkelser, 2011 blev
man av Morningstar utsedd till arets Sverige-
forvaltare.

Cicero World ir s.k. allokeringsfonder, fyra
olika koncept dir man fordelar mellan aktier
och rinteplaceringar.

e Cicero World 0- 40 (max. 40 % i aktier)
e Cicero World 0- 50 (max. 50 % i aktier)
e Cicero World 0- 80 (max. 80 % i aktier)
¢ Cicero World 0-100,

forvaltas “fritt” mellan aktier och rintor

Relativt lag risk, klass 3 resp. 4 i en skala frén 1
till 7, vilket 4r betydligt ligre in vad som giller
for rena aktiefonder.

Cicero World forvaltas aktivt ddr man regelbun-
det omfordelar forvaltat kapital mellan aktier
och rintor mellan olika regioner i virlden.

Cicero Fonder dgs av ledning och styrelse med
site i Stockholm.

Man erbjuder en oberoende och resultatorien-
terad forvaltning och har arbetat enligt detta
koncept sedan uppstarten ar 2000.

For mer information se:
www.cicerofonder.se

eller kontakta R.P.A.

En varld av "oldtimers”

i Antal ildre Procent av total
Ar in 60 ar befolkning
2012 809M 11%

2030 1 375M 16%
2050 2 031M 22%

Killa: Help Age Int. 2014

Hela visterlandet inkl. Japan kommer allt
nirmare den demografiska vintern som RPA
Newsletter tidigare belyst.

Antaletlinder med en “super aged” befolkning,
mer dn 20 % fyllda 65 ar, 6kar fran 3 linder
f.n. (Italien, Tyskland och Japan) till 13 linder
ar 2020 och hela 34 linder 4r 2030.

Mycket stora péfrestningar vintar visterlandet
vad avser vara vilfirdssystem och inte minst
vara pensionssystem.

Banksekretessen forsvinner
for EU-medborgare

I slutet av 2014 triffades ett avtal — Automatic
Exchange of Financial Account Information in
Tax Matters (AEOI) — som stipulerar ett utbyte
av information mellan linderna.

Hela 51 stater ir anslutna till avtalet som nu
stegvis borjar gilla.

Bide Liechtenstein och Luxemburg dr anslutna
till avtalet som blir gillande per 2016-01-01 f5r
befintliga forsikringsavtal och bankkonton.

Nir det giller Schweiz dr motsvarande datum
per 2017-01-01.

Stora forindringar som torde paverka bide
banker och forsikringsbolag samt deras kun-
der som inte redovisat sina tillgodohavanden
i aktuella linder och som tidigare erbjudit en
sekretess som nu forsvinner.

Framtidens pensioner i fara

OECD (Organization for Economic co-ope-
ration and Development) varnar i en nyligen
redovisad rapport for att pensionsfonder och
forsikringsbolag kan f& svirt att svara upp till
sina utstillda "garantier”.

Historiskt rekordlaga rintenivaer pé statsobli-
gationer, som man ir hinvisade att investera i
for den del som skall garanteras, gor att man far
svért att klara sina dtaganden for framtiden om
inte rinteldget indras.

Enligt OECD drivs man av jakten pé en avkast-
ning, tar allt storre risker och investerar i aktier
som innebir ett betydligt storre risktagande.

OECD varnar ocksé for att man kan bli tvungen
att sinka utgdende pensioner for att klara fram-
tida dtaganden for morgondagens pensionirer.

Dagens situation liknar "Ebberdds bank”, dir
den lopande avkastningen for nyinvesteringar i
statsobligationer inte ticker kostnaden fér den
l6pande administrationen och férvaltningen.




Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder

Zurich Assurance

1dr 3ar 5ar
Managed 3,2 23,6 38,2
Equity 3,7 34,1 55,1
Property 16,1 34,7 26,0

Fixed Interest Deposit 0,0 0,0 0,0
Gilt Edged Fund 3,8 3,1 14,1

Overseas Earnings 0,6 34,5 69,4
American Managed 6,6 42,4 88,9
American Equity 6,5 435 90,0
American Property 8,9 25,1 68,4
Far East -3,1 19,9 22,4
European 8,7 42.0 64,0
High Income 3,7 36,1 75,3
G4 AL fonder

Ovan viirden avser 31 aug 2015

%-foriindring i GBP

Scottish Widows

1ar 3ar 5ar
Mixed 0,4 18,2 34,1
Equity 2,8 20,2 43,9
International 1,3 33,6 54,0
Property 14,1 31,9 356
Fixed Interest 3,9 4,3 16,4
Indexed Stock 7,6 17,4 37,4
Cash -0,3 -1,0 -1,3
Safety Plus 71 -3,4 -3,2
UK Equity Index -5,5 18,5 38,1
Consensus -0,5 19,6 33,8

Ovan viirden avser 31 aug 2015

Stora overskott i trad.forvaltning

Virdena pa bide aktier och fastigheter har 6kat
och stora éverskott har uppstatt i flera av de forsik-
ringsbolag som erbjuder traditionell férvaltning,

Denna virdetillvixt skall komma férsikrings-
spararna tillgodo i form av aterbéring.

Skandia Liv tillhér de forsikringsbolag som
tjdnat stora pengar och berikat sina kunder
med hdg aterbiring senaste dret.

Skandia tillimpar sedan 1 september i ar en
dterbiringsrinta pd 6 %, tidigare var den 8 %
och hela 12 % fér perioden september 2014
fram till juni 2015.

Skandia har ocksd ”6ronmirke” hela 18 Mdr att
fordelas ut pa forsikringsspararna.

Torde bli si att de som sparat linge far mer in
de som nyligen gjort sin investering hos Skandia.

Skandia dndrar samtidigt det s.k. premieta-
ket och tar nu emot max 5 Mkr i nytecknad
engingspremie vad avser kapitalforsikringar.

Trycket har varit stort, manga vill in i “stugvir-
men” och fi en garanti pa sitt sparande, dven fa
varamed och dela pé de stora éverskott som bildats
hos Skandia p.g.a. framgdngsrik forvaltning som
utdelas som aterbiring till forsikringsspararna.

Alla 6verskott tilldelas som aterbiring dé
Skandia drivs enligt helt 6msesidiga principer.
Samtidigt har Skandia introducerat en ny form
av garanti, man garanterar nu 80 % av den
fulla garantin (100 %) for forsikringsavtal som
tecknats per 1 juni 2015 och direfter.

Aterbiringen som normalt uppstar i forsik-
ringsrorelsen ir inte garanterad utan kan
atertas eller reallokeras.

Skandia har inte gjort detta tidigare till skillnad
fran bide Folksam och Linsforsikringar Liv.

Den genomsnittliga aterbiringsrintan i Skan-
dia, 6ver de senaste 15 dren (2000-2014) ir
hela 5,4 % per 4r, inte minga aktiefonder kan
uppvisa det resultatet dver samma tidsperiod.

Senare under hosten skall man redovisa hur
dessa 18Mdr skall fordelas och man ligger
ocksa till en "brasklapp” att om extra ordinira
omstindigheter uppstar pa den finansiella
marknaden kan beslutet komma att indras.

Aven Folksam har tjinat mycket pengar och
har hela 10 % i terbiringsrinta for de premier
som ir betalda fore 1 juni 2015, for premier
betalda ddrefter giller dterbdringsrintan 4 %.
Folksam dndrar ocksa “premietaket” frin

100 000kr till 2Mkr per juli 2015.

Bistiklassen dr dock SEB Trygg Liv med hela
16 % i aterbiring, men bolaget 4r stingt for
nya pengar.

Siamst i klassen dr Linsforsikringar Liv som
nu (intligen) redovisar en positiv avkastning
pd ndgon procent.

Linsforsikringar Liv arbetar intensivt med att
fa sina kunder att byta till "Nya Trad”, betydligt
ligre garantier, men ocksd mojlighet till hogre
tillvixt, d& de medel som inte skall garanteras
kan investeras mera fritt men ocksd mer riskfyllc.

Ett rad till den som far erbjudandet act byta till
”Nya Trad” ir att alltid forst utvirdera vilken
garanti man har och vilken garanti man fir
efter indringen.

Ibland kan det vara stora skillnader och di
bér man kanske tinka sig for lite extra noga.

Linsforsikringar Liv kan inte erbjuda nyteck-
ning av traditionellt forvaltade forsikringar
sedan en tid.

Man fragar sig varfor?

Torde vara sd att man inte 4r tillricklige vil
konsoliderad

Snart dr det kanske inte méjligt att teckna
forsikringar med négon garanti, antalet for-
sikringsbolag som erbjuder denna forsikrings-
form, blir allt firre och det giller "world wide”.

Aktuella dterbiringsrintor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsikring
(traditionell) okt 2015

Bolag K-fors  P-fors
Folksam Liv ¢ 9,1 9,2
Folksam Liv @ 3,1 3,2
LF Liv 1,0 1,1
LF Liv Nya Trad - 9,3
Skandia Liv 5,4 5,4

SEB Liv Gamla® 15,2 15,3
SEB Liv Gamla“ 15,6 15,7
SEB Liv Nya 3,0 3,0
¢ premiir bet. t.o.m 2015-06-30

@ premiir bet. efter 2015-06-30

G fors. tecknad efter 1997-01-01

@ fors. tecknad senast 1997-01-01

Sista chansen att
teckna off shore?

Flera forsikringsbolag med site utanfér EU
har stingt for nya affirer, dvs for nyteckning av
forsikringar avseende personer skattemissigt
bosatta inom EU.

Det vilrenommerade forsikringsbolaget
Friends Provident International/Isle of Man
meddelade nyligen att man per 1 november
2015 stinger ned for nyteckning av férsik-
ringar fér personer inom EU.

Ett forsikringsbolag pé Isle of Man som kan
erbjuda nyteckning av forsikringar for svenska
personer ir Old Mutual International (f.d.
Royal Skandia), men ryktet siger att man lir
“stinga butiken” per 31 december 2015.

Avdelningen for nya affirer inom EU flyttas
da till systerbolaget i Dublin.

Forsikringsbolagen pa Isle of Man fortsitter
som tidigare men koncentrerar sig pa mark-
nader utanfér EU.

Det dr framfor allt i Asien och Latinamerika
man gor nya affirer frin Isle of Man som
varit centrum for off shore-forsikringar sedan
bérjan av 80-talet.

Viktigt!

Andra aldrig en i kraft gillande
utlindsk kapitalf6rsikring tecknad
och premier betalda fére 1/1, 1997

(avkastningsskatten).

Kontakta alltid R.P.A forst!
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