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Ingdr i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personforsdkring

Pensionsspara, kanske livets mest

viktiga sparande

Vi nirmar oss en situation dir det kommer
ate bli nddvindigt att fordndra vira allminna
pensionssystem runt om i Europa. Snart dr
medelaldern nira 50 &r, varannan europé dr
snart 50 ar eller ildre.

Den ”demografiska vintern” 4r hir, liga
fodelsetal, enda landet i Europa med ett tal
over 2,0 ir Irland, linder som Italien och
Spanien har ligre 4n 1,5. Utan invandring s&
skulle befolkningen minska vilket den redan
gor i t.ex. Ryssland som i stort saknar ndgon
direke fodelseimmigration.

For 150 ar sedan var fédelsetalet 4,5-5,0 i
hela Europa och ”éverbefolkningen” flytrade
eller emigrerade till i férsta hand USA. De
aktiva eller de som arbetar och betalar pen-
sionsavgifter, som de passiva far ut i form av
pensioner, minskar i antal och far till foljd att
pensionssystemet méste dndras. Ett pensions-
sparande ir langsiktigt och det 4r tiden som
gor att kapitalet vixer med avkastning och
skapar en forutsittning att leva pa pensionen
under dlderdomen.

Biista garantin for att trygga de allminna
pensionssystemen dr att antalet som i fram-
tiden forvirvsarbetar och betalar skatt (inkl.
pensionsavgifter) ir fler in de som “tdr”. Nu
nir den ekonomiska utvecklingen ir negativ
minskar den utgdende allminna pensionen,
nista &r fir de svenska pensionirerna en sinkt
pension pa ca 300 — 400 kr/manad. Sa fung-
erar var “nya’ allminna pension, vid negativ
ekonomisk utveckling sa minskar pensionen
genom att den s.k. “bromsen” utlgses.

Det ir forsta gingen detta sker men det
kan komma fler obehagliga 6verraskningar
i form av héjd pensionsalder (67 ar eller 70
ar). Hur mycket pension 6nskar man vid
tex. 65 ar?

Onskat p-belopp/  pensionskapital SEK
man. SEK frin vid uppnadd élder av
65 érs alder 40 ar 50 &r

* 10.000 man 1.535.000 1.742.000
*10.000 kv 1.920.000 2.168.000
(avrundade belopp)

Ovan uppgifter ir vad det erfordras
for engdngspremie vid 40 ar resp. 50 4r for
att Skandia Liv skall “garantera” att 6nskat
pensionsbelopp utbetalas vid fyllda 65 ar i
livslang pension. Férsikringsbolagen torde
f4 dndra sina antaganden om bide forvintad
livstid och forvintad avkastning. Vi lever
lingre och ndgra hégre avkastningar dn de

beriknade kan helt utebli med ridande fram-
tidsutsikter f6r ekonomin, i Europa i alla fall,
varfor det kommer att kosta mer for att kunna
“garantera’ pensionsbeloppen.

Om redovisade pensionsbelopp istillet
uttages temporirt fran 65 ar till 80 ar (15 4r)
sd redovisas andra belopp vad avser erforder-

ligt pensionskapital vid 40 &r resp. 50 ar.

Onskat p-belopp/  pensionskapital SEK
mén. SEK frin vid uppnadd alder av
65 ars dlder 40 ar 50 ar

*10.000 man 1.191.000 1.307.000
*10.000 kv. 1.296.000 1.415.000
(avrundade belopp)

Ovan uppgifter 4r vad Skandia Liv krdver
i engangspremie for att kunna “garantera’
onskat pensionsbelopp i 15 4r frén 65 ars
dlder vid 40 &r resp. 50 ar. Nagot att fundera
pa for “vilmédende” 40-talister, deras barn
och barnbarn kan behéva hjilp att skapa ett
pensionskapital fér framtiden.

Att paborja ett pensionssparande i tidig
alder ir viktigt. Med ridande skatteregler dar
avdraget for privat pensionssparande dr maxi-
merat till 12.000 kr/ar fir andra vigar sokas
for ace fa ihop dnskat pensionskapital. Ett
alternativ kan vara att lonevixla och istillet
for 16n avtala med sin arbetsgivare om “extra”
tjinstepension. Vidare att aktivt férvalta sina
fonder i PPM eller i pensionsforsikring blir
ocksd allt viktigare.

Radet som vi ger ir att, om ekonomin
tllater givetvis, bérja pensionsspara i tidig
alder for att f& “rad” att gd i pension. En
“julklapp” kan vara att ge sitt barn eller
barnbarn (som har skattepliktig inkomst) en
avdragsgill pensionsforsikring. Mottagaren
far ett skatteavdrag samt ett belopp sparat
till pensionen.

(PPM/aktiv fondforvaltning

R.PA har samarbete med féretag som mot

en avgift (ca 500 kr/4r) dtar sig att dverta
forvaltningsansvaret for PPM-fonder.
\Kontakta R.PA f6r mer information. )

4 A
VIKTIGT !

Andra aldrig en i kraft gillande utlindsk

kapitalforsikring tecknad fore 1/1 1997

\(avkastningsskatten).
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Ombildning av LF Liv,
forst nej, sedan ja

I bérjan av oktober meddelade Finansinspek-
tionen att man avsldr Lansforsikringar Livs
ansokan om att ombildas till vinstutdelande
livforsakringsbolag. Finansinspektionen mo-
tiverade sitt avslag med att de s.k. dvervirdena
till fullo ¢j skulle tillfalla férsikringstagarna.
Att ge upp dmsesidigheten och i framtiden
f4 dela med sig av vinsten kriver en ordentlig
kompensation.

Under den period ett flertal brittiska
forsikringsbolag ombildades (demutuali-
sations) fick forsikringstagarna hela virdet
vid ombildningen inte en “andel” som LF
Liv hade redovisat i sin ansékan. Nu har en
uppgorelse triffats vilket LF Liv meddelade
2009-11-13 i ett pressmeddelande dir ocksa
det redovisas att en dndring gjorts vad avser
gottskrivningen till forsikringstagarna nir

ombildning gors.
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FOormogenhetsskatt
igen?

Oppositionen har nyligen presenterat ett
forslag att dterinfora formdgenhetsskatten.
Fragor som uppkommer di kan vara hur
detta paverkar forsikringssparandet vid ett
ev. regeringsskifte. Tidigare gillde, innan
formoégenhetsskatten avskaffades 2008, artt
svenska kapitalforsikringar tecknade fore 13
september 1986 resp. utlindska tecknade
fore 1 juli 1995 var befriade frin statlig for-
mogenhetsskatt.

Om nu férmégenhetsskatten skulle
dterinforas sa torde dessa “dldre” kapitalfor-
sikringar inte omfattas av férmégenhets-
skatten di de nir de tecknades var befriade
fran formogenhetsskate. Rédet som giller
fortfarande dr att vara forsiktig nir en “dldre”
kapitalférsikring dterkdpes.

(AMF bast i klassen

AMF héjde dterbiringsrintan till hela
8% per november -09 och det dr den
tredje hojningen av aterbiringen sedan
augusti i ar.

Rittelse: Vi angav felaktigt att AMF
hade en konsolidering pad 99% per april
-09 i R.PA-News nr 40. Ritt uppgift skulle

\ha varit 106,3%.
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Zurich Assurance

1ar 3ar 5ar
Managed 18,1 2,3 31,8
Equity 27,4 2,5 36,7
Property -20,6  -33,4  -17.3
Fixed Interest Deposit 0,0 5,7 11,5
Gilt Edged Fund 7,5 11,0 18,7
Overseas Earnings 19,2 -2,6 33,3
American Managed 11,6 -2,7 18,0
American Equity 12,2 -1,6 17,4
American Property 4,6 -21,8 10,5
Far East 35,1 11,7 56,3
European 30,6 8,1 48,4
High Income 16,7 -3,7 33,0

Ovan véirden avser november -09

Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder

%-forindring i GBP

Scottish Widows

1dr 3ar 5ar
Mixed 20,8 -1,9 27,1
Equity 27,1 -9,7 24,5
International 23,4 -1,9 29,1
Property -13,7 29,2 -9,1
Fixed Interest 8,4 10,4 18,2
Indexed Stock 10,8 12,9 26,9
Cash 0,1 6,7 13,0
Safety Plus 3,8 0,2 16,3
UK Equity Index 27,1 -9,7 24,5
Consensus 23,1 -4,2 28,4

Ovan viirden avser september -09

Forsvagad pundkurs

Flera kunder har kontaktat R.PA den senaste
tiden nu nir den svenska kronan stirkts i
forhéllande till det brittiska pundet (GBP).
Virdet pd den brittiska kapitalforsikringen
minskar i virde nir den omriknas till SEK.
Vad gora?

De flesta av vira kunder har en s.k.
fondférsikring med nédgot brittiske for-
sikringsbolag, ofta Ziirich Assurance (f.d.
Allied Dunbar) eller Scottish Widows. Bada
forsikringsbolagen erbjuder fonder som helt
investerar i andra ekonomier in den brittiska.
Fortsitter utvecklingen att vara negativ for
ekonomin i Storbritannien fortsitter landets
valuta att férsvagas i forhdllande till andra
valutor.

Ziirich Assurance erbjuder t.ex. Eu-
ropean Fund, Overseas Earning Fund,
American Equity Fund, Far East Fund m.fl.
ddr utvecklingen i resp. omride/linder styr
utvecklingen for fonden. Vid positivt utfall
okar den underliggande fonden i virde, och
ocksd kapitalférsikringen. Nir sedan forsik-
ringen omriknas till SEK sé 4r det ett stdrre
belopp i GBP att omrikna dé forsikringen
ir nominerad i valutan GBP.

Har man diremot placerat i en rinte-
eller obligationsfond, t.ex. Fixed Interest
Fund eller Gilt Edged Fund som ir hele
exponerad mot GBP och sjunker valutakur-
sen i forhillande mot SEK minskar ocksa
virdet pa kapitalférsikringen. Kunder som
har frigor eller 6nskar assistans for act fa gora
ett fondbyte kan alltid kontakta R.PA och
vi bistir med information och erforderliga
blanketter. Kontakta R.PA i Orebro om ett

fondbyte 6nskas.
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Lehman Brothers

Forsikringsbolaget Ziirich International Life/
Isle of Man har nyligen meddelat att man
3tervunnit” ca 14% av de virden som inves-
terats i virdepapper dir banken agerat som
“earantigivare” eller emittent. Fér de fond-
eller férsikringsbolag dir detta varit akeuelle
s kan liknande uppgérelse ha triffats.

R.P.A Forsikringsmikleri AB
p4 INTERNET
adress: www.rpa-broker.com
e-mail: orebro@rpa-broker.com

Banksekretessen
uppluckras

Schweiz har nyligen pétecknat s.k. “handrick-
ningsavtal” med bl.a. Danmark, Frankrike,
Norge m.fl., dock inte med Sverige (innu),
dir skattemyndigheten i Schweiz skall vara
"behjilplig” ndr en skattemyndighet i en an-
nan stat begir uppgifter om en skattskyldig.
Banksekretessen bestir i Schweiz men om
den frigande skattemyndigheten, i land som
skrivits avtal med, kan pavisa att en skattskyl-
dig undanhillit skattepliktiga inkomster skall
skattemyndigheten i Schweiz vara behjilplig
att ta fram uppgifter.

For framtiden sa torde bankerna i Schweiz
mer arbeta med “deklarerade ” tillgingar, de
”odeklarerade” far kanske flyttas pa och det
blir ocksd svdrare att kunna anvinda dessa
medel. Europa blir allt "6ppnare” och dven
andra linder utanfor EU, t.ex. Isle of Man,
Jersey, Liechtenstein m.fl. omfattas av avtal
om uppgifters utlimnande.
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Fortida uttag av
penssionsforsakring

For personer fyllda 55 &r bér kanske utviir-
deras om s.k. fértida uttag av pension skall
goras. Pensionen skall uttagas i minst fem
ars temporirtid om pensionen skall omfatta
efterlevandeskydd.

Innan fértida uttag begires giller att
ovriga omstindigheter beaktas, som t.ex.
behovet av férsikringsskydd for anhoriga
(make/barn) och skatteutfallet. Hela belop-
pet som utbetalas frin pensionsforsikringen
beskattas fullt ut.

Exempel
*Man 55 ér
Uttag begires av genast utfallande temporir

ilderspension (med efterlevandeskydd).
*Pensionskapital/totalt virde (inkl.dterbi-
ring) dr 1 Mkr, traditionellt forvaltat pen-
sionskapital.

Temp.tid ca belopp/ménad®
20 ar 4.900 kr
15 ar 6.400 kr
10 ar 9.100 kr
5 ar 17.400 kr

® normalt uppstar fortldpande aterbiring som
forhjer utfallande pensionsbelopp under
utbetalningstiden.

Aktuella aterbiringsrintor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsikring
(traditionell) nov 2009

Bolag K-fors — P-fors
Folksam Liv 3,4 3,8
LF Liv 3,3 3,7
Salus Ansvar Liv 0,2 0,7
Skandia Liv 2,4 2,9
SEB Liv Gamla® -1,6 -1,1
SEB Liv Gamla® -1,2 -0,7
SEB Liv Nya -2,0 -1,5

( fors tecknad efter 970101
@ fors tecknad senast 970101

Tjanstepension
for idrottsutdvare

och artister
Foretaget ANEA har skapat en pensionsstif-

telse som specialiserat sig pa att utforma en
flexibel pensionslésning for idrottsfreningar.
ANEA har en ”gemensam’” stiftelseldsning ddr
pensionsforméner foljer den aktive. Vid byte
av klubb eller férening s ir de medel som ir
avsatta till pensionsstiftelsen ”6ronmirkea”
till forman for den enskilde. Medel avsatta
for pension kan tas i ansprik fore 55 ars alder
om de uppfyller ett "pensioneringssyfte”.
Stiftelsen stir under tillsyn av Linsstyrelsen
i Stockholm samt Finansinspektionen.
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Swiss Life

Swiss Life (Private Placement) erbjuder
marknadens kanske mest flexibla 4api-
talforsikring.

En speciellt "svenskanpassad” form av
LAP/Life Asset Portfolio erbjudes pd den
svenska marknaden.

e Forsikringstid = Hela livet (whole
of life)

e Forsikrade personer = En eller flera
personer

o Agare/ forsikringstagare = Privat, fore-
tag eller stiftelse

* Underliggande tillgingar = 1 stort
alla virdepapper som kan handlas
via bank

*Kontanta uttag = Kan goras nirhelst
s begires

* Utmiitningsfrihet

* Beléningsbar

Ovan ir ndgra av de fordelar en investe-
rare uppndr genom att teckna en kapital-
forsikring i Swiss Life (Private Placement).
Swiss Life dr Schweiz storsta forsikrings-
bolag och har mer #én 150 &rs erfarenhet
att “exportera’ forsikringstjdnster. Finns
intresse for ett personligt forslag kan R LA

kontakeas.
\
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