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Ingdr i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personférsdkring

Ar det Ionsamt att pensionsspara?

Frigan 4r om det inte ir direkt nédvindigt
for de flesta av oss, i alla fall for de som har
mer 4n 15-20 &r fram till pensioneringen, att
ha négon form av lingsiktigt sparande. Det
allminna pensionssystemet kommer att ut-
sittas for flera pafrestningar inom en snar
framtid. Forklaringen till detta dr enkel, vi
lever allt lingre och de som férvirvsarbetar
(som indirektbetalar pensionsavgifterna) blir
alle firre. Den matematiken gir inte ihop
varfor olika forindringar kan komma som
forhojd pensionsélder (67 4r?).

Kanske det blir mindre ”16nsamt” att for
de som vill lyfta den allminna pensionen i
fortid, mojlige frin 61 &rs dlder (ndgra ar
sedan majligt frin 60 4r) som med nuvaran-
de regler gor att "break even” intriffar vid ca
76-77 4rs alder. Lever man lingre [nar det
sig att vinta till 65 4r, det motsatta si giller
att fortida uttag ger bittre totalt utfall om
pensionen utbetalas frin 61 &r.

En nyligen tillsatt utredning av regering-
enskall, tillsammans med representanter frin
oppositionen, utreda och komma med for-
slag hur vi skall sikra och forbittra vare
allminna pensionssystem. Ett tips dr att det
kommer att bli mindre formanligt att begira
fortida uttag fore ordinarie pensionsélder
och kanske betydligt mer f6rmanligt att av-
vakta med att pdbdrja uttag av allmin pensi-
on och framflytta pensioneringen tll 70 ar,
eller kanske #nda lingre fram.

Utredningen kommer inte att presentera
nigra forslag fore ar 2010, denna viktiga
fraga torde inte f4 bli en valfriga da det dr val
detta dr. De s.k. jobbavdragen ir ett exempel
paattdetefter fyllda 65 4r verkligen 1nar sig
att fortsitta arbeta. Vidare s ir de sociala
avgifterna som betalas endast 10.21% for
personer fyllda 65 4r istillet for 32.42%.

Fér den enskilde ir det viktigt att pdborja
ett langsikeigt sparande i tidig alder, det ir
tiden som gor att kapitalet vixer med rinta
pa rinta 4r efter 4. Pensionssparandet ir
l6nsamt, under forutsittning att premier/
inbetalningar ir skattemissigt avdragsgilla,
d4 man ocksi fir skattekredit pd tillvixten i
en pensionsférsikring eller pd ett IPS-konto.
Tyvirr har avdragsutrymmet férsimrats for
vanliga léntagare, max. 12.000 kr/ar i
avdragsgillt pensionssparande frin ar 2008.
Vidare s betalas en formaigenhessskart pa
pensionskapitalet i form av den s.k. avkast-
ningsskatten varje 4r, det 4r inte en avkast-
ningsskatt utan beriknas pa virdet vid in-
gingen av besk.dret (1/1) och skall betalas

oavsettavkastning eller utebliven avkastning.
Aven om virdet i forsikringen eller IPS-
kontot minskar skall skatten betalas, s fung-
erar en “svensk” avkastningsskatt. Detta dr
en lagre skatt (8r 2008/0,62%) och ger for de
flesta ligre totalt skatteutfall 4n vad som
giller vid fortldpande beskattning vid en
kapitalskatt pd 30% av avkastningen eller
realiserade kapitalvinster.

Extra fdrménligt att pensionsspara ir det
for de som fir en pension utbetald under den
s.k.brytpunkten (ar 2008/340.900 kr) di
endast kommunal skatt skall betalas och har
en hogre inkomst de ar premien betalas med
hégre marginalskatt 4n vad som giller nir
pensionen utbetalas.

For det stora flertalet dr kanske det mest
viktiga att ha ett pensionskapital ”inlast” ¢j
dtkomligt f6r konsumtion forrin tidigast
fran 55 4r enligt nu gillande regler, dessa
kanske dndras i framtiden efter att ovan
nimnda utredning redovisar ndgon form av
dtgirdsagenda for att stirka framtidens pen-
sionssystem.

Fér de personer som tecknade en privat
pensionsforsikring i t. ex. Skandia Liv eller
“eamla” SEB Trygg Liv (f.d. Trygg Hansa
Liv) for 20-30 &r sedan giller att dessa gjort
en mycket bra affir och fitt se sitt sparande
viixa och flerfaldigats i virde i forhéllande till
inbetalda premier. Attdetsedan ingdttolika
former av f6rsikringsskydd under sparande-
tiden och att man ocks4 haft en garanti med
ldgsta sparrinta p kapitalet gor att alternati-
vet privat pensionssparande ofta varit éver-
ligset andra sparformer. Vad som giller for
framtiden ir svirt atc verblicka vad avser
skattevillkor och vilken avkastning som kan
pariknas, men klartératt framtida pensioni-
rer kommer att behéva tillskott till den all-
minna pensionen foratt behalla samma stan-
dard vid pensioneringen som fore.
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Teckna pensionsforsakring

i utlandet

Efter 1 maj 2008 kan, enligt ett regerings-
forslag, en pensionsférsikring tecknas hos
ett forsikringsbolag som saknar "fast drifts-
stille” i Sverige med skattemissiga avdrag for
premickostnaden. Nu kan savil privata som
insterelaterade pensionsforsikringar teck-
nasiutlindska férsikringsbolag, kravetdrate
detutlindska forsikringsbolagetarligen lim-
nas kontrolluppgifter till svenska Skattever-

et.

R.PA

FORSAKRINGSMAKLERI
Drottninggatan 36 ¢ Box 22100 ¢ SE-702 04 Orebro
Telefon 019-18 82 40  Telefax 019-18 93 10

Kontrolluppgiften skall innehélla uppgif-

ter om:

- inbetalda premier under besk.4ret

- utbetalda pensionsbelopp under besk.aret

- viirdet av pensionskapitalet vid ingingen
av besk.4ret (avkastningsskatten).

Om en skriftlig forbindelse inte limnas
fran det utlindska forsikringsbolaget torde
inte forsikringen klassas som en pensions-
forsikring (skattekategori P). Vad avser den
lspande avkastningsskatten som &rligen skall
betalas, vid pensionsférsikring ir skattesat-
sen 15 % av genomsnittlig statslinerinta
(&ret fore besk.dret) och beriknas pa virdet
vid ingdngen av besk.dret (1/1). Denna skatt
skall erliggas av forsikringstagaren nir det
giller en utlindsk férsikring, hir ges dock
méjlighet att avtala med anlitat forsikrings-
bolag och lata forsikringsbolaget ta denna
skattur pensionskapitalet och betala till svens-
ka Skatteverket.

Speciella regler om s.k. avskattning redo-
visas som i korthet innebir att det “dldre”
pensionskapitalet (frsikringar tecknade fore
1 febr. 2007) ir "inldst” i Sverige, den skatte-
basen slipper inte Sverige. Dessa regler giller
dven f6r "nya” pensionsforsikringar (teckna-
de efter 1 febr. 2007) nir férsikringsbolaget
inte kan redovisa tillfredsstillande kontroll-
uppgifter till svenska Skatteverket.

Det som ir viktigt i och med dessa nya
aviserade regler for pensionssparandet ir att
den fria tjinste- och kapitalmarknaden nu
fungerar i Sverige for sdvil privatpersoner
som for foretag som skall teckna pensions-
forsikring. Utbudet av olika alternativ 6kar
och konkurrensen som ir till gagn fér konsu-
menterna, men behovet av oberoende rid-
givning 6kar ocksd inom detta omréde.

s N E f R
En ny investeringsform som ir helt obero-
ende av aktiekurser eller rintenivéer finns
nu méjlighet att investera i for privatperso-
ner. Det norska bolaget — Nordisk Energi-
forvaltning — erbjuder tre olika alternativa
investeringsportféljer som handlar med s.k.
energikontrakt pd den nordiska kraftbérsen
Nord Pool.

En investeringsform som i Norge place-
rat mer pengar &r 2007 4n nigon aktiefond.
Sedan uppstarten 2004 sa redovisas en total
avkastning pd mellan +26% - +53% bero-
ende pé valt alternativ av portféljmodeller-
na Balanserad, Tillvixt eller Offensiv.

Finns intresse — kontakta R.PA eller
\www.n-ef.se Y,
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R.PA / Stockholm
R.PA Férsikringsmikleri i Stockholm AB
ingdr sedan 2006-11-09 i Fundior AB
(publ.). Ett fortsatt “intim¢” samarbete kom-
mer att gilla mellan R.LA / Stockholm och
R.PA / Orebro. R.PA i Stockholm har
9 namnindrat till Fundior Life AB. )




Zurich Assurance

1dr 3ar 5ar
Managed 8,8 37,5 74,1
Equity 9,9 43,8 87,4
Property 7,3 141 36,7
Fixed Interest Deposit 2,9 8,6 13,2
Gilt Edged Fund 2,5 7,3 12,8
Overseas Earnings 8,8 46,9 91,2
American Managed 6,0 27,0 45,6
American Equity 6,7 257 435
American Property  -11,0 24,4 47,1
Far East 18,5 65,9 121,0
European 13,6 54,7 111,8
High Income 8,1 48,9 99,8

Ovan viirden avser jan -08

Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder

%-forindring i GBP
Scottish Widows

1dr 3ar 5ar
Mixed 5,7 36,4 72,4
Equity 7,3 42,3 86,4
International 11,2 48,8 94,1
Property -7.8 19,1 49,0
Fixed Interest 2,8 9,0 16,3
Indexed Stock 6,2 16,2 31,8
Cash 3,9 10,3 15,8
Safety Plus 09 22,7 37,2
UK Equity Index 3,6 423 84,6
Consensus 6,1 34,7 73,3

Ovan viirden avser jan -08

»Applen & piron” / Alectas rabatter

Alecta 6msesidigt (f.d. SPP) redovisade i
december -07 att man limnar “rabatt” pa
den s.k. ITP-planen. Rabatten ir hela 40% -
50%! och giller avtal ingdngna i kraft gillan-
de per december -07, nya avtal omfattas inte
av rabatten som giller for &r 2008.

De 28.000 foretag som ir registrerade
premiebetalare till Alecta kan parikna sinkta
premickostnader med ca SEK5Mdr férinne-
varande 4r. Som bekant 4r inte ITP-planen
en konkurrensutsatt marknad, “parterna’
(Svenske Niringsliv och PTK) har bestimt
att Alecta 4r forsikringsgivare. Om premie-
rna ir felaktigt beriknade/antagna si upp-
star gverskott, dessa uppstér framforallep.g.a.
att rinteantagandet eller avkastningen inte
blir det som antagits vid premieberikningen.
Overskottet skall tillfalla forsikringstagarna
(= foretagen) eller de anstillda (= pensions-
borgenirerna).

For négra ar sedan si delade Alecta (di
SPP) ut hela ca SEK75 Mdr, nir borskurser-
na stod som hogst och merparten av dessa
medel anvindes till "pensionsindamal” i
enlighet med vad som éverenskommits mel-
lan parterna. Flera osunda inslag férekom,
allt frin konstruerade pensionsindamal till
handel med s.k. pensionsritter/fordringar pd
Alecta som enskilda féretag hade men inte
anstillda att utfista pensionen till.

Nuirddande lige (december -07) s redo-
visar man denna kraftiga rabatt (40-50%),
istillet for ate betala ut 6verskott som skapats
s4 sinker man premierna till gagn for pre-
miebetalande foretag. En rabatterad premie
betyder risk f6r urholkning av konsolide-
ringen for Alecta och kan leda till forsimrade
pensioner for de anstillda. For de tjinstemin
som kunnatvilja en alternativITP-plan (s.k.
10-taggare) fir detta mycket stor betydelse
beroende pa hur premiebetalande féretag nu
agerar.

Alternativ ITP innebir att de tjinstemin
som har en arslon pd minst 10 inkomstbas-
belopp (for&r 2008 —480.000 kr) har ritcate
vilja, i samrdd med sitt foretag och f& mer-
parten av sin pensionsldsning individuellt
utformad och kan ocks4 anlita andra forsik-
ringsbolag. Den s.k. frilagda premien, den
premie som den anstillde kan rida éver,
skulle nu minska med 40% och reducera
framtida pensioner for den enskilde. Tvd
olika system, formansbaserad (ITP) resp.
premiebaserad (alt. ITP/10-taggare), dir det
ena (ITP) styr premieavsittningen som dd

valet gjordes av den enskilda omkullkastas
nu av “parterna’. P4 en monopolmarknad
som ITP kan detta ske, Svenskt Niringsliv
som foresprikar fri konkurrens 4r en av par-
terna och torde vilkomna sinkta kostnader
for foretagen, men for den enskilda tjinste-
mannen som valt en med 10-taggarldsning
4r detta utspel med rabatter olyckligt. Flera
ansvarskinnande foretag beakrtar inte denna
rabatt utan torde inbetala den frilagda
premien “brutto” utan hinsyn dll Alecta:s
rabatt f6r dr 2008. En orolig bérsmarknad
med sjunkande aktickurser kan ricta till for-
hallandet med de ”6vervirden” som forvaltas
av Alecta och rabatten férsvinner f6r kom-
mande 4r.

De sista resterna av ”planekonomin” skall
kanske kunna finna andra modeller f6r hur
framtida &verskott skall fordelas, t.ex. ge-
nom “extra’ pension till de anstillda istillet
for att ensidigt gynna de premiebetalande
foretagen, d4 skulle ocksa de bida olika pen-
sionssystemen bli mer likformiga och den
enskilda tjinstemannen skulle ocksd kunna
utvirdera de bidda systemen innan ett si
“livsviktigt” beslut fattas som valet av en 10-
taggarlosning eller att kvarstanna i ITP-pla-
nen fér framtiden.
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Forandrade skatteregler
i Storbritannien

For formogna privatpersoner har det varit
forménligt att skattemissigt bositta sig i
Storbritannien pa grund av de skatteregler
som giller for icke brittiska medborgare
som bor dir och har inkomster utanfor
landet (off shore). Dessa inkomster 4r inte
skattepliktiga sd linge dessa inte betalas till
Storbritannien utan stannar i utlandet
(overseas).

Nu iir dock nya regler pa géng enligt ett
regeringsforslag gillande frin april 2008.
Efter 7 4rs bosittning i Storbritannien
skall dessa inkomster beskattas pi samma
sitt som inkomster i Storbritannien (on
shore). Det gir att undslippa skatteplikt
for dessa inkomster om en “skatteavgift”
pa hela £30.000 (ca SEK 375.000) betalas
och di behover man inte heller deklarera
ev. inkomster ”off shore” for skattemyn-
digheten. Detta kan kanske ses som en
slags ”skatteamnesti” for de rikeige vilbe-
stillda (icke britter) som bor i framforallt
London.

Aktuella aterbiringsrintor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsikring
(traditionell) feb 2008

Bolag K-fors — P-fors
Folksam Liv 1,3 1,8
LF Liv 5,3 5,7
Salus Ansvar Liv 0,2 0,7
Skandia Liv 1,4 1,9
SEB Liv Gamla“ 10,4 10,9
SEB Liv Gamla® 10,8 11,3

SEB Liv Nya 1,0 1,5
0 fors tecknad efter 970101
@ fors tecknad senast 970101

Nya avdrag for privat
pensionssparande
fran 2008

Frin inkomstdret 2008 si giller att max.
12.000 kr ir skattemissigt avdragsgillt
pensionssparande oavsett storleken pa in-
komsten av tjinst. For enskilda niringsid-
kare och delidgare i handelsbolag giller
dock hogre avdragsramar. Avdragstaket ir
12.000 kr + 35% dock hégst 10 prisbasbe-
lopp (410.000 kr/2008).

Fér de personer som bade har inkomst
av niringsverksamhet och tjinst giller att
det allminna pensionsavdraget pd 12.000
kr far fordelas frict mellan inkomstslagen.
Fér de pensionskostnader som yrkas av-
drag for mot inkomst av niringsverksam-
het tillkommer den sirskilda I6neskatten.

Motiveringen med dessa nya regler om
minskat avdragsutrymme ir att finansiera
andra skattesinkningar. Det slr hérdast
mot de unga som sent, ofta efter flera ars
studier, kommer ut i férvirvslivet och som
kanske bist behéver ett privat pensions-
sparande for att forstirka sina pensionsfor-
maner.

Statsfinansiellt betyder denna &tgird
mindre di pensionsutbetalningar beskat-
tas nir de en ging utbetalas och under
lsptiden fortlspande beskattas med av-
kastningsskatten pa pensionssparande.
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Avkastningsskatt 2008

Den genomsnittliga statsldnerintan for ar
2007 var 4.13%. Det ir denna rinta som
avgdr hur stor avkastningsskatten blir for
beskattningsiret 2008. For kapitalforsik-
ring 4r skattesatsen 27% (9/10 av kapital-
skatten), vilket ger en skatt pa 1,1151%.
For pensionsforsikring dr skattesatsen

15%, vilket ger en skatt pd 0,6195%.
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