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Ingdr i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personférsdkring

Kapitalforsakring, en skattegynnad sparform

Denna sparform ir kanske med gillande
skatteregler den mest skatteeffektiva av alla.
Istillet for att avkastningen beskattas som
inkomst av kapital s3 giller den schablon-
missigt beriknade avkastningsskatten. Det
finns normalt inga inldsningsregler, utan ut-
tag kan normalt goras nir s& begirs utan att
ndgon skatt behdver erliggas pé ev. virdesk-
ning.

Avkastningsskatt

Skatten beriknas pd virdet vid ingdngen av
beskattningsiret (1/1) och skattesatsen ir
27%, eller 9/10 av kapitalskatteunderlaget,
av den genomsnittliga statslinerintan 4ret
fore beskattningsaret. Skatten tas ut oavsett
om avkastningen varit 0% eller 100%. Skatt
ska alltsd erlidggas dven vid negativ () avkast-
ning. Skatten ir silunda ingen avkastnings-
skatt utan en formoégenhetsskate pa forsik-
ringskapitalet.

Notera

Den som har en s.k. 7ildre” kapitalforsik-
ring dir premie betalats fore 1997-01-01
behover inte erligga denna skatt (se artikel

nedan). For beskattningsaret 2007 4r skatte-
satsen 0,9774 % (27% x 3,62%).

Det ir den enda skatt som betalas nir
sparandet sker via en kapitalférsikring forut-
om ev. s.k. kapitalskatt vid s.k. portfsljfor-
sikringar” dir aktieutdelning gors till den d&
utlindska kapitalforsikringen. Fi linder
inom EU-omradet uppvisar s& fordelaktiga
skatteregler for forsikringssparandet.

Flera linder har krav p& minsta forsik-
ringsperiod (antal r) innan ev. avkastning
kan lyfras med skattemissigt fordelaktiga
villkor. Andra linder kriver ett inslag av
forsikringsskydd, som d& kostar i form av
riskpremier, for att skattefordelar skall gilla.

Dessa skattefordelar “basuneras” nu ut av
internetbankerna pd den svenska markna-
den. Deanvinder forsikringen som “medel”
for att komma 4t forvaltningen och de un-
derliggande tillgéngarna, som de tjinar stora
pengar pé (se separat artikel). Kanske kan
lagindringar komma, frigan ar hur dessaisd
fall kommer att gilla. De torde knappast
gilla retroaktive for forsikringsavtal triffade
fore ev. ny lagstiftning.
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Ofta dyrare att valja forsakringslosning
via internetbanken

I stora annonser redovisar Avanza och Nord-
net att det dr “gratis” att kopa en forsikring
via dem. Man “bjuder” pd forsikringsav-
gifterna men gldmmer att redovisa de olika
ofta vildigt hoga avgifter som fljer av for-
valtningen av underliggande virden i f6rsik-
ringen.

CGU Life AB som ingdr i AVIVA-
koncernen (Storbritanniens storsta forsik-
ringsbolagsgrupp) har l3tit géra en samman-
stillning utvisande nitmiklarnas kostnader
for en forsikringsldsning och utgdte frin
nitmiklarnas egna uppgifter, E*Trade,
Nordnet resp. Avanza i jimférelse med de
forsikringar som CGU Life erbjuder.

Kop- och siljavgifter (%)

Férvaltare
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Black Rock Merrill Lynch
East Capital

FIM
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Skagen
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* Commercial Union Int. Life / Lux

Internetbanker tjinar stora pengar pé att
erbjuda forsikringar utan kostnad, medlet
for att komma 4t de stora férvaltningsvoly-
merna gir via forsikring. For den aktive
“daytradern” kanske en depd via nigon av
internetbankerna kan forordas, men inte for
den lingsiktige forsikringsspararen som spa-
rar foretridesvis i virdepappersfonder och
gor ndgra f& fondbyten &rligen.

Det uppstir ingen skatteplikt pa ev. vinst
vid fondbyte i “forsikringsskalet”. Notera
dven att skattemissigt avdrag inte kan goras
for ev. forlust i forsikringen. Nedanstiende
uppgifter ir frin september -07 och redovi-
sas frdn sammanstillning gjord av CGU Life.
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Flyttratt av pensionskapital

Med stor sannolikhet blir det dter mojligt att
lata flytea sitt pensionskapital, dven gillande
for forsikringar tecknade fore februari -07 da
stoppet inférdes av sittande regering. Skilet
till ate flytestoppet infordes var det s.k. Dan-
markmadlet dir EU-domstolen avgjorde fra-
gan om avdragsritten for pensionsforsik-
ringar.

Skattemiissig avdragsrirce skall gilla oav-
sett om ett danske eller utlindskt forsik-
ringsbolag anlitas f6r de premiebetalningar
som gdrs. Samma regler skall gilla i Sverige,
didrav "panikstoppet”, dagarna efter att do-
men offentliggjordes. Nya regler skall redo-
visas vad avser kontrolluppgiften vid éverfo-
ring av pensionskapital for att sikerstilla
svenska statens fordran pa skattekrediten.

Enligt den promemoria frin Finansde-
partementet som redovisades per juli ménad
i4rsd skulle flyttriteen dterinféras per 1 april
2008. Stora mojligheter till att sikerstilla
den allokerade aterbiringen finns da for de
som vill slippa en ev. framtida sinkning av
utgdende pensionsutbetalningar. Detta fick
flera erfara for ndgra ir sedan, och i vissa
forsikringsbolag gjordes ocksd s.k. "4tertag”
genom att virdet pd allokerad 4terbiring
skrevs ned och férsikringens virde minska-
de. Vidare 6ppnar sig stora mdjligheter for
den som vill ha en mer flexibel férvaltnings-
form av pensionsskydd att lita flytta kapita-
let till kanske ett utlindske forsikringsbolag
(inom EU-omradet).
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»Aldre” utlindska
kapitalforsakringar

Premier betalda till utlindska f6rsikringsbo-
lag fére 1997-01-01 var féremél for bedom-
ning enligt lagen om premieskatt, och utgor
inte underlag for avkastningsskatt pa forsik-
ringssparande. Forsikringar tecknade fore
1995-07-01 utgér inte underlag for f6rmé-
genhetsskatt. Om nu formdgenhetsskatten
avskaffas sd finns fortfarande skattebefriel-
sen vad avser framtida avkastningsskatt pd en
“ildre” utlindsk kapitalforsikring.

Innan dcerkop eller avslut begirs for en
dylik forsikring bor detta forhallande beak-
tas, vilket tyvirr ofta olika “ridgivare” pé
banker och forsikringsbolag inte redovisar i
sin ridgivning. Vidare kan nya regeringar
ocksd komma med nya skatteregler vilket
dven bor beaktas innan en 7ildre” kapitalfor-
sikring aterkopes eller dndras sd den forlorar
skattefriheten.

R.PA / Stockholm
R.PA Férsikringsmikleri i Stockholm AB
ingdr sedan 2006-11-09 i Fundior AB
(publ.). Ett fortsatt “intim¢” samarbete kom-
mer att gilla mellan R.LA / Stockholm och
R.PA / Orebro. R.PA i Stockholm har
namnindrat till Fundior Life AB.




Zurich Assurance

1ar 3ar 5ar
Managed 9,7 42,0 68,5
Equity 11,1 482 778
Property 79 360 0633
Fixed Interest Deposit 3,5 10,2 15,9
Gilt Edged Fund 0,8 9,6 14,8
Overseas Earnings 8,5 49,7 81,8
American Managed 11,0 29,1 37,0
American Equity 11,8 26,7 351
American Property -1,3 42.8 45,6
Far East 21,5 63,1 98,5
European 16,6 62,6 111,6
High Income 13,7 56,5 89,2

Ovan viirden avser sep -07

Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder

%-forindring i GBP

Scottish Widows

1dr 3ar 5ar
Mixed 9,2 42,7 56,5
Equity 11,6 53,9 74,4
International 12,4 47,5 59,6
Property 55 383 647
Fixed Interest -0,5 7,8 12,9
Indexed Stock 1,5 14,9 28,2
Cash 3,1 9,7 14,8
Safety Plus 5,0 22,5 27,0
UK Equity Index 11,6 53,9 74,4
Consensus 9,2 42,7 56,5

Ovan virden avser augusti -07

Forandrade skattevillkor i Spanien
for forsakringssparande

Nya regler for kapitalbeskattningen i Spa-
nien, gillande alla s.k. kapitalinkomster, har
inforts fran den 1 januari 2007. Dessa regler
omfattar dven den virdetillvixt som sker i en
kapitalforsikring.

De tidigare skatteregler som gillde for
sparandet i kapitalférsikring innebar i kort-
het foljande:
 Alla uttag som skedde tvd (2) 4r efter
tecknandet av forsikringen beskattades med
40% av virdetillvixten, fore tva(2) 4r si
gillde atc 100 % var skattepliktigt.

* Vid uttag som skedde fem (5) &r efter
tecknandet beskattades endast 25% av vir-
detillvixten.

De nya reglerna innebir att vid forsik-
ringar, tecknade efter 20 januari 2006 (nir
de nya reglerna forst presenterades), ska all
viirdestegring beskattas med 18 %, vilket ir
den gillande skattesatsen for all kapitalbe-
skattning i Spanien. S4 linge kapitalet star
kvarikapitalf§rsikringen uttages ingen skatt,
det 4r bara nir uttag gors som beskattning
sker.

SPP blir norskagt

Allt sedan Handelsbanken képte SPP har
bankens problem med att f8 [6nsamhet i
affiren 6kat. Alecta silde namnet SPP och
den konkurrensutsatta affiren till Handels-
banken som betalade 6ver 7 Mdr kronor ar
2001.

Tanken var sikert att gora SPP till mark-
nadsledande inom tjinstepensionsomrédet,
men den képta affiren var underkonsolide-
rad och banken fick skjuta till kapital i sam-
band med att man ombildade till s.k. vinst-
utdelande bolag utan att nigon direke ersiitt-
ning betalades till forsikringsspararna, som
fick ge upp “6msesidighetsprincipen” att all
vinst skulle tillfalla forsikringsspararna.

SPP har under Handelsbankens dgarskap
inte varit nigon framgangsrik aktor pa for-
sikringsmarknaden, tvirtom har olikaadmi-
nistrativa problem parat med lig avkastning
pa kapitalet medfért minskade marknadsan-
delar f6r SPP. Nir den nya modellen for ['TP-
planen redovisades i &r fanns inte SPP med
bland de valbara forsikringsbolagen, detta

Alla férsikringsbolag som erbjuder s.k.
portfoljforsikringar” pa den spanska mark-
naden i féretridesvis frin Luxemburg och
Irland, skall inneh&lla skatten (18 %) och
betala denna direke till den spanska skatte-
myndigheten.

Aven om spanska forsikringsbolag inte
kan erbjuda dylika kapitalforsikringar si
miste den spanska myndigheten beakta att
kapitalforsikringar som erbjudes inom EU-
omridet, t.ex. i Luxemburg eller Liechten-
stein, med hinvisning till EU-rdttens regler
om en fri tjinste- och kapitalmarknad inte
fir forhindras for personer skattemissigt
bosatta i Spanien.

Flera former av ”skatteplanering” 6ppnas
nu fér sparande via en kapitalforsikring. Vid
planeringen for framtida arvsskatter eller en
framtida flycc frdn Spanien kan med férdel en
kapitalforsikring anvindas for act “inkapsla”
kapitalet i ’EU-forsikringen”, och s3 linge
inga uttag gors, kan man lata kapitalet vixa
helt skattefritt.

R.PA Forsikringsmikleri AB har dill Fi-
nansinspektionen anmile s.k. grinsoverskri-
dande verksamhet mot Spanien och samar-
betar med forsikringsbolag som erbjuder
olika mycket "flexibla” kapitalférsikrings-
l6sningar mot den spanska marknaden.

blev ”15ken pé laxen” som torde tvingat fram
nigon form av 4tgird frén bankens sida.
Vidare dterkommer med stor sannolikhet
flyttriteen av forsikringskapital ndgon ging
under nista &r.

Storebrand ir ett vilskdte forsikringsbo-
lag och har ambitionen att bli en av de stérre
aktdrerna pd den nordiska forsikringsmark-
naden. Flera kommer sikert ihdg nir Store-
brand forsskee kopa Skandia pd 80-talet,
med “tvivelaktiga” metoder, men den di
gillande s.k. rostrittsbegrinsningen riddade
Skandia kvar som svenskt bolag (som nume-
ra dgs frin Sydafrika).

R.P.A Forsikringsmikleri AB
pa INTERNET
adress: bttp.//www.rpa-broker.com
e-mail: orebro@rpa-broker.com

Aktuella aterbéringsrintor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsikring
(traditionell) sep 2007

Bolag K-fors  P-fors
Folksam Liv 5,4 5,9
LF Liv 8,3 8,7
Salus Ansvar Liv 0,3 0,8
Skandia Liv 8,5 9,0
SEB Liv Gamla" 10,5 11,0
SEB Liv Gamla® 10,9 11,4

SEB Liv Nya 1,1 1,6
(* fors tecknad efter 970101
(% fors tecknad senast 970101

Skandia Liv, omsesidigt
eller vinstutdelande?

Skandia Liv drivs f6r nirvarande enligt s.k.
omsesidiga principer; allt dverskotr skall
tllfalla forsikringsspararna. Vad ir denna
rittighet vird? Hur skall detta betalas om
omsesidigheten skall upphéra och Skandia
Liv skulle bli vinstutdelande bolag? Skandia
Liv dgs av aktieigarna men ndgon aktie-
utdelning fir inte goras, utan hela 6verskottet
skall g4 tillbaka till forsikringsspararna.

Skandia Liv har inte redovisat offentligt
vad som kan gilla for framtiden d4 det med
stor sannolikhet inte fir finnas "6msesidiga”
aktiebolag, antingen ir bolaget dmsesidigt
(Folksam Liv) eller vinstutdelande (SPP/HB
Liv). Vad har sigarna for planer? Nordea Bank
resp. Handelsbanken tog &ver Nordea Liv
resp. SPP istorthelt gratis med motiveringen
att bolaget var underkonsoliderat.

Skandia Liv dr mycket vilkonsoliderat
och har en av de hogsta s.k. solvensgraderna
bland svenska livférsikringsbolagen med hela
ca 170 %. For den som vill forsikringsspara
“traditionellt” med en viss ligsta garanti-
avkastning torde Skandia Liv vara ett av de
bista alternativen. Fr den som skall pdbérja
sitt forsikringssparande dr det viktigt ate fa
uppgift om vad som skall gilla fr framtiden.
Hur skall férsikringsbolaget drivas, med eller
utan vinstintresse for aktiedgarna? Forsik-
ringsavtal 4r ofta mycket langa avtal och hir
efterlyses en officiell ”deklaration” frin
Skandia Liv (eller frin dgaren Old Mutual).
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Regeringsforslag

Regeringen foreslar att lagen om statlig for-
mogenhetsskatt slopas och upphér att gilla
vid utgdngen av ar 2007. Nédgon s.k. skatte-
amnesti foreslas inte gilla f6r de som kring-
gdtt formdgenhetsskatten pd grund av un-
danhéillande av skattepliktiga tillgingar.
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