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Ingdyr i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personférsdkring

Kapitalpension skapar flera
mojligheter till skatteplanering

Den nya forsikringsformen ir befriad frén for-
mogenhetsskatt och kan anvindas vid flera till-
fillen for att uppna ett ligre skatteuttag i kom-
bination med andra positiva effekter fér den

enskilde.

Olika exempel pd anvindningsomrdden

Jor kapitalpension:

* Fér en pensionir med lig pension bosatt i en

lagt beldnad fastighet med hogt taxeringsvirde
passar ofta en kapitalpensionsforsikring. Bade
fastighetsskatt och kanske ocksd férmégen-
hetsskatt innebir ofta att pensionen ir otill-
ricklig fér bade skatter och utgifter for 16-
pande konsumtion.
Istillet for att silja fastigheten sd upptages ett
lan. Lanet minskar den skattepliktiga f6rmé-
genheten (med ligre fsrmégenhetsskatt som
resultat) och for lanebeloppet tecknas en
kapitalpensionsforsikring. Eninkomstskatte-
fri pension utbetalas som ger ett tillskott for
Ispande konsumtion. Viktigt dr att forsik-
ringen tecknas p4 sd siitt att utfallande belopp
ocksd ticker utgifter fr linerintan samt att
det finns utrymme for ett “prisfall” pa fastig-
heten, en tumregel brukar vara i dessa fall att
inte belina mer dn upp till 75% av ett forsik-
tigt beriknat marknadsvirde.

* En person med barn (eller barnbarn) dir man
vill trygga en framtida pension. Forildrarna
l&ter barnet teckna en kapitalpensions-forsik-
ring, barnet ir forsikringstagare/igare till for-
sikringen och premiebetalare ir forildern.
Premien fér kapitalpensionsforsikringen dren
gdva och utldser inga direkra skatteeffekter di
gévoskatten dravskaffad. Om kapitalpensions-
forsikringen tecknas i utlindskt forsikrings-
bolag har barnet att svara for att avkastnings-
skatten betalas (f.n. 0.65%), men detta kan
givetvis betalas av forildern som giva utan

Important changes
Zirich Assurance Ltd

Férsikringsbolaget har tillsint alla forsikrings-
tagare information om att “fusionsarbetet” med
att sammanféra Allied Dunbar och Eagle Star
till ett bolag - Ziirich Assurance Ltd — kriver
diverse formella beslut/tillstind frin berord till-
synsmyndighet.

Detta péverkar inte den enskilde forsikring-
stagaren utan tidigare ingdnget avtal giller ofor-
dndrat som tidigare. Om ndgon av R.PA’s kun-
der har frigor kan man alltid kontakta R.PA.

nigra skatteeffekter for barnet.

Dessa exempel 4r dtgirder som kan "skatte-
planeras” och f3 avsedd effekt f6r den enskilde
utan att ndgra skatter uttages, givetvis fir en
kalkyl goras i det enskilda fallet med beaktande
av avgiftsuttag i samband med tecknande av en
kapitalpensionsforsikring.
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Aktivt PPM-sparande
Ionar sig

Det nya pensionssystemet innebar att man sjilv
kan péverka storleken pa sin framtida alders-
pension genom att gora ett aktivt val och fortls-
pande goéra fondbyten bland de fonder som
erbjuds i PPM-systemet. Det ir svirt att gora
ritt fondval bland de ca 700! fonder som finns
att vilja bland.

Det ir stora variationer mellan bista och
simstautfall tex har den bistafonden (Ryssland-
fond) gett hela +450% sedan starten och den
simsta redovisar -72% (internet-fond). For de
som inte gjort ett aktivt val s har med automa-
tik den del av pensionsavgiften (2.5% av 16nen/
max upp till 7.5 basbelopp) placerats i 7:¢ AP-
fondens premiesparfond. Denna fond redovi-
sade ca -3% sedan starten per mdanadsskiftet
aug/sep -05.

Detl6nar sigatt anlita en professionell fond-
forvaltare, mot att betala en mindre avgift, och
f3sitt PPM-sparande "aktivt” forvaltat. Unitfond
i Helsingborg 4r ett foretag som arbetar med
fondférvaltning och erbjuder sina tjinster for
forsikringssparande som inte aktivt sjilva har
tid eller kunskap att forvalta site forsikrings-
sparrande. R.PA samarbetar med Unitfond som
ocksd 4r helt oberoende frin banker, fondbolag
eller forsikringsbolag. Unitfond erbjuder olika
"portfolj-modeller” som varierar i risktagande
och alla alternativ redovisar positiv avkastning
sedan dessaanslots till PPM-systemet. Unitfond
ir ett bland flera foretag som erbjuder sina
gidnster inom detta omréide.

Unitfonds PPM-portfsljer sedan anslutningen
till PPM per 2005-09-30.

Fond % dat for anslutn
Trend +48% okt -04
Balanserad +28% jan -04
Offensiv +19% dec -00

Mer information finner Du pd Unitfonds
hemsida med adress: www.unitfond.se

"Skatteproblem”

i Spanien

Fler in 20.000 svenskar ir bosatta i Spanien och
har ocksd sin skattemissiga hemvist i Spanien.
De flesta av dessa dger ocksd en fastighet i
Spanien, kanske dnd4 fler svenska som inte dr
skattemissigt bosatta i Spanien Zger en fastig-
het. I de flesta fall dges fastigheten direkt av
privatpersoner och i hindelse av fastighetsiga-
rens franfille utldses ete spanske skattekrav avse-
ende arvsskatt.

Oavsettskattemissigbosittning sa skall arvs-
skatten betalas till spanska staten, giller bide
arvltarens resp. arvtagarens bosittning. Skat-
ten betalas enligt principen — spansk fastighet =
spansk skatt — och i rddande situation inom EU
dir de nya EU-linderna i Osteuropa tar storre
andel av olika EU-stéd pa bekostnad av bl. a.
Spanien torde man inte indra pa dessa regler.

Nu finns det sdct acc “skatteplanera” och
begrinsa denna skatt med hjilp av olika atgir-
der. R.PA medverkar i ett privateckonomiske
seminarium i Marbella /Spanien i oktober ma-
nad som ordnas av den spanska tidningen Syd-
kusten. R.PA har till Finansinspektionen an-
milt grinséverskridande verksamhet (2005-09-
27) avseende Spanien.
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Kapitalpension -
s oge . o
mojliga formanstagare?
CGU Life 7sticker ut hakan” och erbjuder en
kapitalpensionsforsikring dir pensionsbeloppet/
virdet i frsikringen alltid utbetalas oavsett om
“giltig” forménstagare finns.
Férmanstagare till en pensionsforsikring kan

vara enl. inkomstskattelagen som f6ljer:

- make/sambo, tidigare make/sambo

- barn/maka’s eller samob’s barn

- reg. partner

P4 samma sitt som giller for s.k. IPS-sparande/
Individuellt Pensionssparkonto i bank s menar
CGU Life att om forménstagare saknas utbeta-
las viirdet i forsikringen till forsikringstagarens/
dgarens dédsbo. Om skattemissigt negativt ut-
fall for den enskilde forsikringstagaren “garan-
terar” CGU Life att kompensationen tillfaller
den som tecknat férsikring och om denne inte
skulle f3 avsett skatteutfall.

(VIKTIGT!

Andra inte en i kraft géllande utlandsk
kapitalférsakring tecknad fére 1/7 1995
(fdrmbgenhetsskatt) resp fore

1/1 1997 (avkastningsskatt).

Kontakta alltid RPA forst

\. J

R.PA

F(")RSAKRINGSMAKLE__RI
Drottninggatan 36 * Box 22100 « SE-702 04 Orebro
Telefon 019-18 82 40 « Telefax 019-18 93 10

R.PA

FORSAKRINGSMAKLERI
Svartmangatan 27 « Box 2046 ¢ SE-103 11 Stockholm
Telefon 08-611 80 82  Telefax 08-611 80 83




Zurich Assurance 0Bs! Ny ridsperiod,

1 mdn 3 min 6 mdin
Managed 3,1 7,0 11,5
Equity 3,6 8,0 12,8
Property 0,6 2,1 4,7

Fixed Interest Deposit 0,2 0,4 1,2

Gilt Edged Fund -0,1 0,2 4,6
Overseas Earnings 3,2 8,2 12,8
American Managed 5,9 4,8 14,5
American Equity 6,0 4,8 13,1
American Property 2,3 4,2 24,1
Far East 8,8 13,2 21,0
European 3,2 9,1 14,1
High Income 1,6 5,4 10,3

Avkastningshistorik for nagra livférsakringsfonder, sep-05

%-forindring i GBP

Scottish Widows

1 dr 3ar Sar
Ar*Mixed 17,2 32,2 1,3
Equity 19,7 36,9 1,5
International 23,6 32,2 -21,0
Property 14,4 39,4 63,2
Fixed Interest 7,5 13,9 28,7
Indexed Stock 7,2 19,9 26,9
Cash 3,1 8,1 14,6
Safety Plus 12,4 20,7 6,3
UK Equity Index 18,8 35,1 -8,2
Consensus 15,7 31,6 -4,0

Allied Dunbar International
Ltd / Isle of Man

Fér information avseende avkastningshistorik /
forsikringsfonder —

se www.allieddunbarint.com

Intressant "skatteeffektiv”
forsakringslosning

Svenska CGU Life som respresenterar AVIVA

plc (Storbritanniens stdrsta forsikringsbolag) i

Sverige erbjuder s.k. forsikringswarrants via

svenska forsikringsmiklare. Losningen rikear

sig till kapitalstarka fretag och kan f ett mycket
bra skatteutfall.

Lésningen i korthet

e Ett foretag tecknar en kapitalf§rsikring och
ett val av fond/fonder gbrs i det utbud av
fonder som frsikringsbolaget erbjuder.
Béide svenska och utlindska fonder finns
tillgingliga.

* En option (warrant) upprittas. Det 4r ett avtal
om att en privatperson (anstilld eller dgaren
till foretaget) har en rittighet, ¢j skyldighet, att
till forutbestimt pris forvirva bolagets kapi-
talférsikring. For denna option betalar privat-
personen ett optionspris eller premie till fore-
taget och priset for optionen dravhingigt vilka
underliggande fonder som valts ut. Aktie-
fonder ger ett hdgre pris och obligations-
fonder har ett ligre pris. I den akeuella prislista
som CGU Life anvinder i oktober -05 si
varierar pris mellan som ligst 0,48% och hgst
6,58%. Berikningen sker enligt den s.k. Black
& Scholes modellen och hinsyn tas till 16sen-
priset pa kapitalforsikringen, 16ptiden pa
optionen samt underliggande fond/fonders
historiska volatilitet.

- avtal om att
anstilld ges ritt
att kopa forsikringen

- avtal "forsikringswarrant”
den anstillde betalar
en premie till foretaget AB

N

- ev. utnyttjas optionen
beroende pé utfall i
kapitalférsikringen
efter 36 man.

Foretag

- foretaget tecknar
en kapitalforsikring

Kapital-
forsikring

* Den anstillde kan sedan nir som helst inom
optionstiden bestimma sig for att utnyttja
optionen (warranten). Det miste dock ske
senast pa forsikringens 3-drsdag. Det stipule-
rade priset for kapitalforsikringendrf.n. 110%
av erlagd premie for forsikringen. Med r3-
dande laga rintelige s fir foretaget en bittre
avkastning pd det investerade kapitalet in om
detta placerats pd vanligbankrikning. Utfallet
av l6sningen for privatpersonen ir helt avhin-
gigt virdeutvecklingen i forsikringen. Om
virdet pa fonderna sjunker och blir ligre 4n
stipulerade forvirvspris pd 110% av erlagd
premie sd gor optionsinnehavaren en forlust
som skattemissigt 4r avdragsgill som kapital-
forlust.

Vid positivt utfall s gér optionsinnehavaren

en vinst som blir helt skattefri d4 den uppstér i

kapitalforsikringen.

* Investeringsdatum: 2004-09-17

* Betald engdngspremie till kapitalforsikring:

SEK 900.000

* Losenpris enligt upprittad option:
inkl uttagsavgift 1% SEK999.000

* Virde per 2005-09-20:

SEK 1.222.664
* Optionspris erlagt av anstilld i foretaget:
SEK 20.795
* Nettotillvixt i kapitalférs.: SEK 202.919
(underliggande fonder var i detta exempel Al-
pha Optimum 50% och EU Convergence
Equity 50%)

Virdetillvixten f6r den anstillde/options-
innehavaren i detta (verkliga) exempel ir hela
+978%!, investerat kapital 4r optionspriset pd
20.745 kr och virdedkningen i kapital-
forsikringen ir hela 202.919 kr redan efter ett
ar.

CGU Life har latit gdra en kontroll av om
“uppligget” héller skattemissigt via skatte-
expertis och menaratt det 4r oantastligt d4 priset
pd optionen bestimmes pi marknadsmissiga
villkor (s.k. Black & Scholes modellen).

Onskas forslag till s.k. forsikringswarrant
kan R.PA kontaktas och forslag limnas helt
forutsittningslost.

Kontroll av
pensionsatagande

I Storbritannien si har myndigheterna — ”the
regulator” — numera tillsatt en enhet f6r kontroll
att utfista pensionsférmaner kan uppfyllas.
Storre foretag med en stor pensionsskuld ir satt
under "lupp” och alla pensionsitaganden skall
redovisas i drsredovisningen. Kanske nigot for
Sverige att ta efter inte minst f6r kommuner och
landsting som har en eskalerande pensions-
skuld.

Dessa dtaganden redovisas genom “not-
skrivning” och tas inte upp i balansrikningen,
om s3 vore fallet skulle flera kommuner vara
“insolventa”.

Aktuella aterbéringsriantor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsikring
(traditionell) sep 2005

Bolag K-fors — P-fors
Folksam Liv" 2,9 3,5
Folksam Liv® 2,5 3,3
Nordea LivI ¢ - -1,2
Nordea Liv II “ - 1,8
LF Liv 2,1 2,6
Salus Ansvar Liv 1,1 1,6
Skandia Liv 3,3 3,9
SPP Liv -0,4 0,1
SEB Liv © 2,7 3,3
SEB Nyal +1I 0,9 1,5
(avser I'TPK/Avtalsp, SAF-LO/PFA
98 samt PA 03

@ avser dvriga fors i Folksam

© premier bet t o m 30/9 2002
“ premier bet fr o m 1/10 2002
6 f&rs. tecknade fore 1/1 1997

Fortuna Leben -
Versicherungs AG, Vaduz

Ett for Sverige nytt forsikringsbolag erbjuder
nu en kapitalpensionsférsikring. Utbudet ir
fondférsikring med flera alternativ till fonder
och en férsikring med garanterad avkastning
(s.k. with profit). Den sistnimnda forsikrings-
formen torde bli efterfrigad av de som vill haen
garanti, rintan ir f.n. 2,75% och forsikringen
kan endast nomineras i valutan EUR. Till detta
kommer normalt dterbiring eller bonus som
fortlspande uppstir i forsikringsrérelsen som
for 4r 2005 4r 4%. Fortuna har sitt site i Liech-
tenstein och dges via Generali/Schweiz som i sin
tur dges av Generali/Italien.
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