Allied Dunbar Assurance
lar 3&ar* 5ar*

Managed 9,9 -8,7 7,7
Equity 105 -15,1 2,5
Property 8,7 28,4 60,3
Fixed Interest Deposit 3,2 11,5 22,2
Gilt Edged Fund 2,1 11,2 18,8

Overseas Earnings 10,7 -14,8 -
American Managed 28 -325 2,5

American Equity 28 -335 3,0
American Property 3,6 0,9 28,2
Far East 140 -143 182
European 16,9 -164 2,5
High Income 11,3 -5,6 9,3

Ovan varden avser december 2003.

*Reservation for ev felaktigheter, uppgifter ej
bekréaftade av Allied Dunbar vid tryckning.

Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder, jan-04

%-forandring i GBP

Allied Dunbar International
1é&r  3ar* 5 &r*
Sterling Managed 9,0 -16,7 -4,9

Dollar Managed 54 -26,6 6,7
Swedish Krona Man. 10,1 -18,0 1,0
Worldwide Bond 75 20,1 24,0
Dollar Bond -4.4 -1,8 19,9
Sterling Bond 0,1 5,5 11,5

Managed Currency  -5,8 -12,6 11,5
Worldwide Equity 51 -359 -234
North Amer. Growth 15 -41,1 12,6

Far East 10,7 -33,9 -9,6
Capital Growth 95 -229 -128
Europe 115 -244 3,0
Emerging Asia 20,7 4,6 49,7

Ovan varden avser 1 december 2003.

*Reservation for ev felaktigheter, uppgifter ej
bekraftade av Allied Dunbar vid tryckning.

Brev till RPA-kunder

Flera kunder har hort av sig angéende ett brev
fran foretaget MNA Plc i Storbritannien. MNA
var ett helagt forséakringsmékleri inom Skandia
som nu avvecklats och i ssmband med detta har
brevet sénts ut till registrerade kunder.

Av misstag sdndes brevet ut till alla vars
namnuppgifter fanns i registret och inte for dér
gallande s.k. méklarfullmakter. Ansvariga be-
klagar det intréffade och intygar samtidigt att
nagra uppgifter om RPA-kunders forsékring-
sinnehav finnsinte registrerade utan baranamn-
uppgifter. Dessa uppgifter fanns registrerade
hos ett forsakringsmakleri i Sverige som var en
del av MNA tidigare (i borjan av 90-talet av-
vecklades denna verksamhet).

R.PA 6vertog i samband med detta ansvaret
som forsékringsmakleri for dessa kunder.

Separat skrivelse kommer att tillstéllas de
kunder som vi befarar ha fatt detta brev.

[

Pensionskapital /
avstaenderatt

Arvsskatten mellan makar/sambo har avskaffats
per 2004-01-01. Dock sd kvarstdr gavoskatt
mellan makar och den nya lagen har flera brister
och saknar logik i stora stycken. Ett annat om-
réde som har hog aktualitet ar méjligheten att
kunna flytta pensionskapital mellan makar ge-
nom bodelning. Enda mdjligheten att flytta
Over privat pensionskapital &r vid &ktenskaps-
skillnad.

| det allménna pensionssystem som alla om-
fattas av gar det numera som bekant att avsta
pensionsratt till den andra maken genom anma-
lan till Forsékringskassan. Detta torde vara en
fraga for de som foresprékar jamlikhet mellan
makar i de fall en av parterna har en svagare
ekonomi, ofta p.g.a deltidsarbete/hemma hos
barn, att makarna fritt skall kunna fordela
pensionskapitalet om den ena av makarna dns-
kar avstd utan att begara skilsmassa.

Utlandsk pensionsforsak-
ring avdragsgill?

Flera hade vantat sig ett besked fran Regerings-
ratten vad avser avdragsratten for pensions-
premier till utlandska forsakringsholag avse-
ende tjanstepensioner. Som redovisats i tidigare
RPA-News s har Europadomstolen forklarat
att de nu géllande svenska skattereglerna ar klart
diskriminerande och strider mot EU-ratten.
Besked maste komma och enligt uppgift sa
kommer det under varen.

Man kan misstdnka att alla de "problem”
som foljer av beslutet i EU-domstolen gjort att
arendet “forhalats”, hur skall man stoppa att
“skattebasen” (= pensionskapitalet) flyttar till
utlandet dar det som bekant inte beskattas i de
flesta fall.

Nu nér forslag redovisats att hdjaden “unika”
svenskaavkastningsskatten pa pensionssparande
far dettaextra hog aktualitet. Storabelopp i skatt
—f.n. 6ver SEK 13Mdr/ér —kan g forlorade for
svenska statskassan. Avkastningsskatten betalas
av de svenska forsakringsbolagen som &r skatte-
subjekt och skatt skall betalas oavsett verklig
avkastningeller inte. Skatten dr en ren fdrmégen-
hetsskatt pa pensionskapitalet och att benamna
den som skatt pa avkastning ar felaktigt.

HEN

Forandrade regler for
avkastningsskatt pa gang
En arbetsgrupp inom Finansdepartementet har
arbetat sedan febr -03 pa ett forslag att anpassa
avkastningsskatten till EG-rétten. Ett forslag
har nyligen presenterats i form av en promemo-
ria (Ds 2003:65).

Forsékringstagaren/agaren blir enligt forsla-
get skattskyldig istéllet fér som nu forsékrings-
bolaget. Olika alternativ fér hur “problemet”
med utléndska pensionsforsakringar redovisas,
paetteller annat satt blir det mojligt for densom
sd Onskar att teckna en utlandsk pensionsforsak-
ring enligt promemorian. En utarbetad prop.
fran regeringen ar att vanta under varen.

Scottish Widows
14  3&* 5arr

Mixed 98 -11,0 0,1
Equity 10,8 -10,6 -3,4
International 77 -305 -151
Property 7,9 26,2 59,5
Fixed Interest 2,4 11,7 17,3
Indexed Stock 6,7 9,1 21,0
Cash 2,2 8,0 16,6
Safety Plus 52 -5,3 -0,9
UK Equity Index 8,7 -224 -148
Consensus 99 -16/4 -5,4

*Reservation for ev felaktigheter, uppgifterna ej
bekréftade av Scottisch Widow vid tryckning.

Aktuella aterbaringsrantor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsakring
(traditionell) jan 2004

Bolag K-fors  P-fors
Folksam Liv | @ 2,4 2,9
Folksam Liv 11 @ 2,2 2,7
Nordea Liv | @ - -1,2
Nordea Liv Il ¢ - 1,8
LF/Wasa | ¢ -1,4 -0,9
LF/Wasa Il ¢ 1,1 1,6

Salus Ansvar Liv -15 -1,4
Salus Ansvar LivIl ¢ 1,0 1,6

Skandia Liv 1 © -1,2 -0,7
Skandia Liv 110 1,3 1,8
SPP Liv -0,7 0,0

Gamla Liv SEB ! -1,3 -0,8
Nya Liv SEB Trygg  -1,1 -0,6

@ Avser ITPK/Avtalsp, SAF-LO/PFA
98 samt PA 03
@ Avser ovriga fors. i Folksam
©premier bet t o m 30/9 2002
“premier bet fr o m 1/10 2002
G premier bet fore 7/4 -03
©premier bet efter 7/4 -03
("Fors tecknade t o m 30/9 -02
@Fors tecknade fr o m 2/10 -02
©Kap. inbet fore 22/7 -02
(0Kap. inbet efter 22/7 -02
@ Fors tecknade fore 1/1-97

Avdragsgill forlust

Det &r fortfarande mojligt att "skatteplanera”
och skapa en skattemédssigt avdragsgill forlust.
Om virdet pé en kapitalforsikring minskat i
forhallande till betalda premier kan forsakringen
forséljas. Skillnaden mellan kdpeskillingen och
betalda premier utgdr den avdragsgillaférlusten
— se féregdende RPA-News nr 20 dar detta tas
upp mer i detalj.

VIKTIGT!

Andra inte en i kraft gallande utlandsk
kapitalforsakring tecknad fore 1/7 1995
(formégenhetsskatt) resp fore

1/1 1997 (avkastningsskatt).

Kontakta alltid RPA férst

\. J

Denna trycksak far inte mangfaldigas eller spridas utan godkannande fran R.P. A Forsakringsmakleri AB. Faktauppgifter i denna skrivelse harror fran offentliga kéllor, liksom andra
kallor som vi bedomt tillforlitliga. R.PA kan inte garantera uppgifternas korrekthet eller fullstindighet. Slutsatser och omdémen aterspeglar vara bedomningar vid tidpunkten for

denna skrivelses fardigstéllande.
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Ingar i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personforsékring

Utlandsk kapitalforsakring,

skatteregler i korthet

Férmdgenhetsskatt

* Om forsakringen &r tecknad fore 1/7
1995 utgor forsakringen inte skatteplik-
tig formogenhet (s.k. "aldre” forsékring)

* For forsakring tecknad efter detta datum
utgor vardet per 31/12 skattepliktig for-
mogenhet. Om s k "dldre forsékring”
dndrats sa att premieatagandet utokats sa
ar forsakringen i sin helhet skattepliktig.

Avkastningsskatt

* Forsakring dar premier erlagts fore 1/1
1997 utgdr inte underlag for avkastnings-
skatt.

* For forsakring déar premien betalats efter
detta datum utgdr underlag for s k
avkastningsskatt pa utlandskt forsakrings-
sparande. Notera att det ar endast pre-
mier betalda efter detta datum som utgor
underlag for skatt, tidigare erlagda pre-
mier utgjorde underlag fér bedémning
enligt reglerna om s.k. premieskatt.

For beskattningsaret 2003 ar sdlunda
skattesatsen for kapitalforsakring lika med
1.39%. Dengenomsnittligastatsldnerantan
for 2002 var 5.15% och 27% av denna &r
1.39. Virdet vid ingangen av beskattning-
saret (per 1/1) utgdr underlaget for skatten.
Vérdet omrdknat i SEK multipliceras med
5.15% och det &r detta belopp som anges i
deklarationen (punkt 6, avkastningsskatt ut-
l&ndsk forsékring)

Premier erlagda fore 1/1 1997 skall
avraknas underlaget genom att vérdet per
detta datum rdknas upp med den genom-
snittliga statslanerantan (aret fore aktuellt
ar) och ett s k "fribelopp” erhélles som
avdrages underlaget innan skatten faststal-
les. Ev. skatt i det utlandska forsakrings-
bolaget skall avréknas den svenska avkast-
ningsskatten.

FOrbattrad konsolidering i
livbolagen per 2003-12-31

Bolag %
Folksam® 105
Léansforsakringar 92
Nordea Liv 93
Salus Ansvar Liv 91
SEB Trygg / gamla 95
SEB Trygg / nya 99
Skandia 93
SPP 91

Folksam gjorde ett "atertag” eller en reallokering
under 2003 med 10 % av varje forsékrings varde,
lagre i de fall allokerad aterbaring var lagre an 10 %
for enskild férsakring.

Nya regler for
forsakringssparande i
Spanien

Under foregdende ar s& infordes skatteregler i

Spaniensomkan liknas med en “skatteamnesti”.

 Férmogenhetsskatt
Om forsékringen utformas enligt spec. villkor
med s.k. "lock-up-klausul” s& utgér vardet
inte underlag for formdgenhetsskatt.

* Arvsskatt
Vérdetien kapitalforsakring utgér inte under-
lag for berdkning av ev. arvsskatt.

* Inkomstskatt
Den avkastning som uppstér i en kapitalfor-
sakring beskattas enligt foljande:

- efter tva (2) ars forsakringstid — underlag for
kapitalbeskattning minskas med 40% och ef-
ter en forsakringstid pa fem (5) ar eller mer
hela 75% innan skatten beréknas.

Flera europeiska s.k. “expatriates” fran Stor-
britannien, Benelux, Norden, Tyskland m fl &r
skattemdssigt bosatta i Spanien och fér dem
torde denna reform vara extra intressant.

R.PA kommer att deltaga i ett privat-
ekonomiskt seminarium under mars manad i
Marbella/Spanien som anordnas av tidningen
Sydkusten.

Skatteamnesti i Belgien
Belgien foljer Italiens exempel och infor en s.k.
amnesti for "odeklarerade” tillgdngar som dgs av
personer bosatta (skatteméssigt) i Belgien fran
arsskiftet -03/-04. Det kontroversiella beslutet
meddelades av Parlamentet i Brussel 2003-09-
29. De medel som éterfores fran utlandet till
Belgien belagges med en engangsskatt beroende
pé hur ldnge dessa medel funnits i utlandet. Vid
langre tid an 3 ar &r skattesatsen 9% och vid
kortare tid 6%.

Ett annat exempel ar Osterrike som slopat
formaogenhetsskatten och ocksa dppnat méjlig-
heten att ta hem "odeklarerade” pengar. Fler
andra lander inom EU férbereder liknande at-
garder pa det ena eller andra sittet. Det ar
politiskt kontroversiellt men ibland en nddvén-
dig atgérd for att fa hem kapitalet och lata det
gdra nytta for tillvaxt i landets ekonomi.

Dessa atgarder torde fa till foljd att béade
Schweiz och Luxemburg blir av med stora vér-
den som nu successivt aterfores till resp. land dar
4garen till tillgdngarna ar skatteméssigt bosatt.

R.P.A Forsékringsmékleri AB
pa INTERNET
adress: http://www.rpa-broker.com
e-mail: orebro@rpa-broker.com
stockholm@rpa-broker.com

Konceptet Europa-

pension stoppat

Som véntat sa fattade Riksdagen beslutet 2003-
12-17 attantadet forslag till s.k. stoplagstiftning
som presenterades 2003-09-25 (prop. 2003/
04:21). Foljden blir att efter detta datum kan
inte skattemassiga avdrag erhallas for foretag nar
en overlatelse av en direktpensionsutfastelse till-
sammans med en pantférskriven kapitalforsak-
ring (= sakerhet for pensionsatagandets fullgo-
rande) till annat foretag.

Ett undantag ar nér hela rorelsen / verksam-
heten dverlates och pensionsutfastelserna med-
foljer i overlatelsen. Lagen 6kar knappast rérlig-
heten p& arbetsmarknaden da det inte blir
avdragsgillt ndr anstallda byter arbetsgivare och
onskar fa pensionsforpliktelsen overflyttad till
den nye arbetsgivaren. Vidare sd infores en
skattskyldighet for panthavare i de fall en ut-
l&ndsk arbetsgivare eller ’pensionsadministrator”
overtagit pensionsatagandet frén ett svenskt fo-
retag och har pant for sin pensionsfordran, ofta
en utlandsk kapitalférsakring och skatte-
skyldigheten avser s.k. avkastningsskatt pa ut-
landskt forsékringssparande. Ytterligare en ny
svensk lag som knappast rimmar med principen
om en fri tjanste-, kapital- och arbetsmarknad

inom EU.

Fonder

R.P.Akan erbjuda fler och ofta béttre alter-
nativ an nagon bank eller enskild fond-
kommissiondr.

R.PA &r "fondmaéklare”

Fond av livforsakringar

Allt fler har upptickt den nya investerings-
formen — livforsakringar — som tidigare redovi-
sats i RPA-News. Personer med mindre god
halsa "saljer” sin livforsakring till en fond och far
ett pris beroende pé antagen éterstaende livs-
langd. Fonderna &r nominerade i USD och
bestar avamerikanska livforsakringar, inom kort
kommer fonder nominerade i EUR.

Nivéerna pa avkastning ar ca9% till 12% per
ar enligt senaste statistik vilket har tilltalat inte
minst institutionella placerare. En garanti for
att fonderna "fungerar” och har en likviditet ar
t.ex. att flera forsékringsbolag som erbjuder s.k.
portfolio bonds accepterar dessa fonder. | allt
fler lander véxer intresset, t ex i Tyskland har ett
10-tal fonder startats upp under foregaende ar.

Finns intresse s& kan R.PA lamna informa-
tion kring dessa fonder.

R.Pa

FORSAKRINGSMAKLERI
Drottninggatan 36 « Box 22100 « SE-702 04 Orebro
Telefon 019-18 82 40 » Telefax 019-18 93 10
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