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Ingar i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personforsakring

Tjanstepension, allt viktigare pensionsférman

Alle fler 7slér i taket” vad avser pensions-
formaner frin detallminna pensionssystemet.
Det tidigare "ATP-systemet” eller den nivd
som ger maximal pensionsférmén frén den
statliga inkomstpensionen och premiepensio-
nen ir 7.5 x inkomstbasbeloppet (f.n40.900)
nds av allt fler personer.

Pension eller den inkomst man skall leva
pé efter den yrkesaktiva delen av livet blir en
alle viktigare friga for fler av oss. De flesta av
oss omfattas av nigot tjinstepensionssystem
som arbetsmarknadens parter fsrhandlatom.
Inom LO-omradet dr det STP/sirskild til-
laggspension och inom tjinstemannaomridet
ir det den normgivande ITP-planen (Indu-
strins och Handelns Tilliggspension) som
reglerar vilka pensionsférmaner som skall utgd
utdver den statliga pensionen.

D3 ITP-planen ir en s.k. férmansbaserad
pensionsformdn s har denna pensionsplan
varit foremal fr en lang tids férhandlingar da
arbetsgivarsidan 6nskar férindringar mot en
mer premiebaserad 16sning. Kostnaden tas
vatje &r och premier avsitts arligen vartefter
pensionsformdner intjdnats. Pensionsférmé-
nen blir sedan vad virdet ir p& de medel som
arligen har avsatts inkl. avkastningen. Vad
som framkommer av dessa férhandlingar ir
dnnu inte klart men atc det blir ett mer
premiebaserat system torde vara klart.

Den anstillde har nu ocks3 stérre méjlig-
het att enskilt kunna avtala om extra pension
och istillet for 16n vilja en pensionsforman.
Den “rabatt” som erhélles ir i form av ligre
sociala kostnader for foretaget — 24.26% i
sarskild 16neskatt istillet f6r 32.82% - och

Kostnaden for &lderspensionsférménen fir
inte 6verstiga vad som ger maximal pensions-
nivd (% av 16n) enligt nedan

Lon i kronor Alderspensionsnivii
ar 2003 1% av lén

55-65 4r  fr 65 ar
0 -289.500 80 % 20 %

289.501 -772.000 70 % 70 %

772.001 -1.158.000 40 % 40 %
Utdverkostnaden forélderspension dr kost-

naden for efterlevande- och sjukpension i sin

helhet avdragsgill.

Exempel/kompletteringsregeln

En man 50 4r 6nskar "képa ikapp” dlderspen-
sionsférmdn med pensionsdlder 60 ir. For
pensionsformaner mellan 60 och 65 &r skall
en pensionsforsikring tecknas och betalas
med engéngspremie.

* l6n —300.000 kr

* intjinad pensionsritt mellan 60 och 65 ar

ar 0.

* har arbetat sedan 20 4rs dlder med pen-
sionsgrundande inkomst.

Den maximala pensionsférmin som kan
tecknas forsikring for dridettafall ca240.000
kr/ar.

Hinsyn till ginstetidskravet druppfyllc dd
personen arbetat i 30 4r varfor ndgon tjdnste-
tidsreduktion inte behover goras.

Engangspremien ir ca 1 Mkr och avdrag
kan yrkas enligt kompletteringsregeln. De
virden som avsittes till pensionsforsikringen
dr fria frin fsrmégenhetsskatt och for framti-
den s3 torde inkomstskatten anpassas till
”EU-niv8” varfor skattevinster kan goras av
den anstillde.

Stopplag/Europapension

I foregiende RPA-News varnade vi for att
nya regler kanske kommer och sedan dess
har tv4 forslag till ny lagstiftning presente-
rats av regeringen.

Syftet med stopplagstiftningen drattstoppa
de s.k. uppliggen enligt konceptet Europa-
pension. Ett féretag utfister en direke-
pensionsforman och samtidigt pantforskrives
en utldndsk kapitalférsikring som sikerhet
for den utfista pensionsforméinen.

Direfter 6verlats pensionsutfistelsen till-
sammans med den pantforskrivna forsik-
ringen till utlandsk pensionsadministratr.

Hela kostnaden fér uppligget inkl. pre-
mien for den utlindska kapitalférsikringen
har sedan foretaget kunnat yrka skactemis-
siga avdrag for.

Den forsta “versionen” av stopplag kom
2003-06-19 men fick dndras till 2003-09-26
da den forsta versionen allt for mycket hin-
drade en rorlig arbetsmarknad ddr pensions-
formaner skall folja individen. Enligt det nya
forslaget blir avdrag endast majligt att erhélla
vid beaktande av foljande omstindigheter.

* Mellan olika arbetsgivare avtalat verta-
gande av pensionsutfistelse vid omstruk-
turering inom en koncern eller byte av
arbetsgivare.

Osikerhetvad avser skattebasen for avkast-
ningsskatt torde vara det huvudsakliga skilet
till ate vi fir denna nya lag. Man vill ”stinga
in” skattebasen som ir pensionskapitalet, som
bekant l6pande beskattas i Sverige (mer dn
SEK 13 Mdr/4r) detta trots att kapitalet mins-
kat i viirde de senaste &ren.

Forslaget innehaller ocksé regler om att

med beaktande av foretagets bruttolénekost-
nad s kan betydande vinster géras for den
anstillde i form av extra pension. Avdrags-
regler i korthet for foretagens pensionskost-
nader redovisas nedan:

Huvudregeln

Foretaget fir gora avdrag med 35% av l6nen
(inkl fsrméner, tj.bil m.m) Avdraget fir inte
Sverstiga 10 prisbasbelopp (386.000 kr vid
2004 ars taxering).

Kompletteringsregeln
Denna regel fir tillimpas om pensions-
kostnaden beror pd nedan angivna faktorer.
- Avtalspension eller s.k. fértida pensionsav-
gang.
- "Kopaikapp”, otillrickliga pensionsférmé-
ner.
Huvudregeln och kompletteringsregeln
kan utnyttjas samtidigt vilket tidigare varit
oklart.

Avkastningsskatt/

forsakringssparande
Skattesatsen ir lika med 15 % for p-forsik-
ring och 27 % for k-forsikring beriknad pa
den genomsnittliga statsldnerintan (5,15%)
dret fore beskattningsaret.

Beskattningsar 2003 (tax -04) ir skatte-
satsen 0.77 % for p-forsikring resp. 1.39 %
for k-forsakring.

Skatten beriiknas pé virdetav forsikringen
vid ingéngen av beskattningsaret (1/1).
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panthavaren skall beskattas vid direktpen-
sionslosningar dir en utlindsk kapitalforsik-
ring pantforskrivits som sikerhet for pensions-
l6ftet om detta dvergdr till utlindsk arbetsgi-
vare/pensionsadministrator. Sista ordet har
inte sagts dnnu och mycket talar for fler
dndringar innan forslaget kan bli lag.

Kanske méste reglerna for avkastnings-
skatten ses 6ver och denna férhoppningsvis
avskaffas pd sikt dd vi fir en allt friare tjinste-
/arbets-/kapitalmarknad inom EU och pen-
sionsforsikringar kan tecknas fritt inom EU
med fulla skattemissiga avdrag for premie-
kostnader. Sverige mdiste anpassa skatte-
reglerna dven inom detta omréde.

R.PaA

FORSAKRINGSMAKLERI
Drottninggatan 36 = Box 22100 «
Telefon 019-18 82 40 » Telefax 019-18 93 10

FORSAKRINGSMAKLERI
SE-702 04 Orebro Svartmangatan 27 « Box 2046 = SE-103 11 Stockholm
Telefon 08-611 80 82 = Telefax 08-611 80 83

R.PaA




Allied Dunbar Assurance

14 3arc 5ar
Managed 5,6 -15,6 12,6
Property 84 274 56,7
Fixed Interest Deposit 3,2 11,8 23,4
Gilt Edged Fund 3,0 15,4 27,0
Opverseas Earnings 4,7 254 3,0
American Managed 39  -399 16,5
American Equity 4,0 -41,4 17,1
American Property 2,1 17,8 33,8
Far East 10,3 -27,1 44,9
European 13,2  -26,4 1,5
High Income 3,8 -9,9 10,9

Ovan varden avser september 2003.
*Reservation for ev felaktigheter, uppgifter ¢j
bekréftade av Allied Dunbar vid tryckning.

%-forandring i GBP

Allied Dunbar International

lar 3&*  5ar
Sterling Managed 5,1 -24,4 0.0
Dollar Managed 7,1  -325 15,4
Swedish Krona Man. -0,2 -28,8 2,0
Worldwide Bond 13,3 35,3 27,6
Dollar Bond 1,6 18,4 25,2
Sterling Bond 1,7 11,8 21,1

Managed Currency 3,6 5,8 17,1

Worldwide Equity 5,0 -39,9 -18,0
North Amer. Growth 3,0  -50,5 25,8
Far East 10,1  -39,7 4,6
Capital Growth 1,8 -31,6 -12,8
Europe 3,4 -42,0 -3,0
Emerging Asia 25,5 -6,6 86,7

Ovan vérden avser 1 september 2003.

*Reservation for ev felaktigheter, uppgifter ¢j
bekréftade av Allied Dunbar vid tryckning.

EG-domstolen 6ppnar for avdrag
for utlandska pensionsforsakringar

Svenska staten forlorade det s.k. Ramstedt-m3-
let som Skandia drivit angiende avdragsritt for
utlandska tjinstepensionspremier. Arendet var
hinskjutet till EG-domstolen som 2003-06-23
meddelade att nuvarande svenska skatteregler
strider mot EU-rittens regler om en fri tjinste-
/kapitalmarknad. De svenska reglerna kriver
att ett svenske forsikringsbolag anlitas for att
skattemissiga avdrag skall erhillas och detta 4r
diskriminerande gentemot utlindska alternativ.
Det ir Regeringsritten som inhidmtat ett s.k.
forhandsbesked frin EG-domstolen. Nu skall
Regeringsritten avgora vad som giller och detta
torde goras innan dretérslut. Nudterstir ocksd
attavgdra hur reglerna for avkastningsskatt skall
gilla om det blir mojligt att teckna tjinste-
pensionsférsikring i utlandet for svenska fore-
tag.

O Kommer avkastningsskatten att slopas?

O Vilken skattesats skall gilla for utlindsk tjins-
tepension? om skatten behalls (for svensk
pensionsforsikring = 15% kontra for ut-
lindsk pensionsforsikring = 27%).

O Kontrollmajligheterna minskar for svenska
staten att avkastningsskatt betalas. Regler
om vilka utlindska pensionsforsikringar
som fir tecknas och med vilka forsikrings-
bolag om skatten behalls.

Den s.k. Edin-utredningens forslag att helt eller

delvis slopa avdragsritten f6r tjinstepensions-

forsikringar skulle ocksd kunna vara ett alterna-
tiv.

Samma utredning redovisade ocksd att en
hajning av skatten skulle utredas, samma nivd
for p-forsikring som for k-forsikring, en hoj-
ning med nira 100 %. Ect tips 4r att en “modi-
fierad” lag kommer dir det tilldts att teckna
utlindska tjinstepensionsforsikringar med skat-
temissiga avdrag. Endast frsikringsbolag som
forbinder sig att fortldpande sinda kontroll-
uppgift far anlitas.

Detta kommer att fortsitta vara diskrimine-
rande d& forsikringsbolag i vissa stater inom EU
(t.ex. Luxemburg) 4r férhindrade att géra detta

p.g-ainhemsk lagstiftning. P4 siktsé tordeialla
fall avkastningsskatten bli ohallbar, den ir en
“ologisk” skatt som skall betalas oavsett avkast-
ning eller inte.

Atertag av aterbaringen
helt nédvandig atgard

Som tidigare redovisats i RPA-Newsletter si
har de svenska forsikringsbolagen en negativ
konsolidering, tillgdngarna 4r mindre virda
dn vad som forespeglats forsikringstagarna
viade forsikringsbesked som redovisar virdet
pa en pensions- eller kapitalf6rsikring.

Avkastningen ir f.n. mycket l3g i flera fall
negativ (inkl. kostnader och avkastningsskatt)
och detta dr en ohdllbar situation i lingden.
Virdet pa forsikringsbolagens aktieportfoljer
har inte 8kat tillrickligt sedan 100%-nivin
passerades och negativ konsolidering upp-
stod. Finansinspektionen gav forsikringsbo-
lagen en respit pd 36 ménader att aterstilla
konsolideringen till 100 %.

SEB Trygg Liv sinker nu beloppen for
periodiska utbetalningar frin den enskilda
forsikringen nista arsforfallodag, Folksam
gor ett atertag motsvarande underkonsolide-
ringen av den enskilda férsikringens virde
(mindre i de fall &terbiringen inte ticker
underskottet). C)vriga forsikringsbolag som
forvaltar enligt traditionella grunder lir f3
gora samma sak inom den nirmaste tiden for
att fi ordning pd balansrikningarna, skul-
derna till forsikringstagarna skall motsvaras
av forsikringsbolagens tillgingar.

S4& hir i efterhand sé skulle dessa &tgirder
gjorts tidigare men alla kanske hoppades pa
en kursuppging pa virldens aktiebérser och
som bekant delvis uteblivit. For att unga
forsikringssparare inte skall ”skrimmas bort”
fran det langsiktiga trygghetssparandet s& ir
dessa atgirder helt nodvindiga.

Kommande generationer miste allt mer

Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder, sep-03

Scottish Widows

lar  3ar  5ar*
Mixed 7,0 -18,0 4,8
Equity 69 -20,8 0,8
International 2,1 415 -13,8
Property 87 273 574
Fixed Interest 3,5 17,0 22,7
Indexed Stock 6,2 12,4 25,0
Cash 2,3 8,4 17,6
Safety Plus 2,6 -9,6 -0,8
UK Equity Index 2,7  -30,3  -12,6
Consensus 5,7 -22,8 -

*Reservation for ev felaktigheter, uppgifterna ej
bekraftade av Scottisch Widow vid tryckning.

Aktuella aterbaringsrantor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsakring
(traditionell) sep 2003

Bolag K-férs  P-fors
Folksam LivI G:a®  -0,8 -0,2
Folksam Liv I N:a ©@ 1,2 1,8
Folksam LivII G:a® -1,0 -0,4
Folksam LivII N:a®“ 1,0 1,6

Nordea LivI © - -1,2
Nordea Liv II © - 1,7
LF/Wasa 10 -1,7 -1,0
LE/Wasa 1T ¢ 0,8 1,5

Salus Ansvar Liv © -1,5 -1,4
Salus Ansvar Liv II % 1,0 1,6

Skandia LivI ™ -0,9 -0,3
Skandia Liv IT 2 1,6 2,2
SPP Liv -0,7 0,0

Gamla Liv SEB @3 -1,5 -0,9
Nya Liv SEB Trygg  -1,5 -0,7

(' Fors tecknade fore nov -95
premier bet fore 25 sep 2001

@ Fors tecknade fore nov -95
premier bet efter 25 sep 2001

® Fors tecknade frin nov -95
premier bet fore 25 sep 2001

“ Fors tecknade frin nov -95
premier bet efter 25 sep 2001

6 Premier bet fore 30/9 -02

© Premier bet efter 1/10 -02

7 Premier bet fore 7/4 -03

@ Premier bet efter 7/4 -03

© Fors tecknade t o m 31/8 -02

(19F&rs tecknade fr o m 31/8 -02

(1 Kap. inbet t o m 20/7 -02

12 Kap. inbet efter 21/7 -02

13 Fors tecknade t o m 31/12-96

lita till den individuella tjinstepensionen el-
ler sin privata pensionsforsikring dé statens
pension kommer att minska i betydelse for
individen. Pensionssparandet har de senaste
dren fram till &r 2000 haft en mycket god
avkastning, tvasiffriga dterbiringstal i flera ar
trots ldg inflation. Om nu balansrikningen
”jordningstills” s kan 4terbiring bérja allo-
keras forsikringarna igen och ge en positiv
avkastning trots det liga rintelidget och
avkastningsskatt.
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