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Ingar i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personforsakring

HOjd pensionsalder till 67 ar eller hogre i framtiden?

Hela Europa gar mot en demografisk vinter.
Andelen &ldre 6kar och antalet personer
som arbetar minskar.

I flera lander ar nativiteten lag, betyd-
ligt lagre dn 2.0 barn per kvinna. Europe-
erna lever langre och bade mans och kvin-
nors livslangd 6kar ar fran ar. Dagens gene-
rosa pensionssystem i flertalet lander i Eu-
ropa ar i stort behov av en reformering.

Sverige ligger relativt bra till i jamforelse
med flera andra l&nder inom EU, dér det
nya reformerade pensionssystemet &r ett
steg i riktningen mot att framtidens pen-
siondrer far ta ett storre eget ansvar for sin
alderspensionering. 1 Sverige kommer for
forsta gangen i historien antalet pensiona-
rer (personer 65 ar eller aldre) att vara fler

4n personer som &r 20 ar eller yngre vid ar
2015 visar olika berdkningar. Det kommer
helt enkelt att fattas personer pa arbets-
marknaden och flera "friska” pensiondrer
kommer at behovas pa arbetsmarknaden
Forsakringsbdrdan blir for tung for de
som dr sysselsatta i forvarvslivet och den sk
forsorjningskvoten 6kar dramatiskt de nér-
maste aren. Kring ar 2025 kommer varje
svensk i aldern 20-64 ar att ha fler &n 1.8
personer att forsérja” enligt officiella be-
rakningar framst beroende pa att antalet
pensionarer okar de narmaste aren. Mycket
talar for att en hojning av pensionséldern
kommer men torde inféras “smygande”.
* Generdsa villkor for de personer som
vantar att ta ut pension fran 65 ar, samre

Langsiktigt sparande finner nya former

I takt med allt lagre rantor via bankspar-
ande och ocksa forsakringsbolagens prob-
lem med att kunna prestera en avkastning
som ligger i nivd med vad som garanteras
(3-4%) sa okar utbudet av s k strukturerade
produkter. | stort alla banker, férsakrings-
bolag, fondkommissionarer m fl erbjuder
olika typer av dessa sparprodukter.

I korthet sa ar det frdga om en typ av
obligation dar ett institut med en béttre
rating vad avser soliditet ar emittent, det &r
denna som garanterar att ndr obligationen
har forfallodatum eller vid I6pande rante-
utbetalningar att dessa verkstélles. Det ar
pé emittenten man tar en “risk”, battre
rating for emittenten betyder minskad risk.

Dessastrukturerade produkter eller obli-
gationer har I6ptider som varierar normalt
fran ett &r och upp till 5-6 &r. Obligationer
garanterar att pa slutforfallodatum sa utbe-
talas 100 % eller nagot mindre eller mer
beroende pa villkoren. Obligationen knyts
till ettindex, normalt till ett vélké&nt aktioe-
index eller "korg” av olika aktieindex eller
enskilda aktier.

Andra parametrar som kan inga i pro-
duktens/obligationensvillkor kan varamax.
kursfall pa valt index/korg av aktier som
styr den mojliga avkastningen for investe-
ringen. Man har alltid ett "golv” emittenten
garanterar att utbetala det garanterade be-
loppet pa slutforfallodatum.

I rddande tider med laga bankrantor sa
torde dessa investeringsalternativ tilltalaallt
fler. Om man jamfér en dylik obligation

med konventionellt banksparande sa ar det
bankréantan som kan ga forlorad vid samsta
tnkbara utfall, normalt utbetalas det in-
vesterade beloppet ater vid slutforfallo-
datum och man har forlorat bankréntan
som nu endast &  1-2 %. Normalt
courtage ar 2% vid kop av en strukturerad
produkt / obligation som ocksa skall laggas
in i kalkylen.

R.PA arbetar som oberoende méklare
och férmedlare av liknande produkter och
det finns nastan alltid ndgon produkt som
ar teckningsbar. Produkterna har en s k
teckningstid som varierar fran nagon vecka
upptill ndgra veckor beroende pé de speci-
ella villkor som géller i det sérskilda fallet.

villkor for de som dénskar ta ut pension
fore 65 ar.

* Andra incitament som lagre skatter, for
individer och for foretag som har aldre
personer i tjanst.

* Inftra regler som gor det ogynnsamt att
fa fortida pension istéllet for tvartom
som det for ndrvarande kan vara i vissa
fall.

Individen kommer att behdva en egen
"buffertfond” infor alderspensioneringen
de narmaste aren, enkel matematik visar att
det nuvarande systemet med okad fortids-
pensionering, okad langtidssjukskrivning
och att pensionarerna blir allt &ldre sd gar
nuvarande pensionssystemetinteihop. Det
nyligen inférda nya systemet for hur ratt till
alderspension intjénas kraver storre aktivi-
tet, att man kontinuerligt bevakar pension-
skapitalet och byter fonder nér detta erfor-
dras. Staten skjuter alltmer dver ansvaret pa
individen som far ta ett storre ansvar for sin
pensionsstatus.

Den éterstaende livslangden vid 65 ar i
Sverige &r:

Man — 21.08 &r

Kvinnor — 26.15 ar

Kélla; Forsakringsforb. / 2001)

Om en livslang extra alderspension pé
120.000 kr eller 10.000 kr i manaden skall
utga sa kravs det ett kapital pa ca2.100.000
kr fér mén och for kvinnor ca 2.500.000 kr
reserverat pa pensionskontot vid 65 érs al-
der. Foratt faihop ett sa stort kapital kréver
att pensionssparandet borjar i tidiga ar.

Man Investment Products

En ledande fondforvaltare som riktar in-
tresset mot Norden och Sverige. Foretaget
arvdrldsledande inomsitt gebit hedgefonder
som innehaller en garanti.

Som redogjorts for i vidstdende artikel
vad avser strukturerade produkter/obliga-
tioner s& kan foretagets fonder liknas med
dessa. Pa slutforfallodatum for aktuell fond
sa finns en garanti pa normalt 100% och i
vissa fall hela 120% av ursprungligt investe-
rat kapital. Foretaget har sina rotter i Skott-
land och startade som handelshus redan
1783. Av det ca 70-tal fonder, av slaget
hedge/garanti-fonder som lanserats sedan
borjan av 90-talet (normalt 3-4 fonder per
ar) sa redovisar i stort alla fonder positiv

avkastning sedan start.

Fonderna ar d6ppna for investering un-
der en period om ca 5-6 veckor. Varje forsta
bankdag i ménaden faststalles kursen for
fonden och dé kan ocksa fondandelar om-
vandlas i kontanter om sa 6nskas. FOr vissa
fonder redovisas flera 100% i avkastning
sedan uppstart och allt fler efterfragar dessa
fonder som &r en blandning av hedge-
fonder som kombinerats med en noll-
kupongobligation som ger investeraren en
garanti. Fondernaar normalt nominerade i
valutorna USD eller EUR.

Mer om féretaget och de produkter som
erbjudes finner man pa
www.Man Investment Products
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Allied Dunbar Assurance

14 3arc 5ar
Managed -204 -251 -7,7
Property 8,6 28,4 60,3
Fixed Interest Deposit 3,5 13,1 252
Gilt Edged Fund 8,2 16,4 345
Overseas Earnings  -27,6  -355  -20,6
American Managed -29,8  -42,2 -2,0
American Equity -29,9  -43,0 -1,0
American Property -16,8 9,6 11,0
Far East -25,0 -476 -17,2
European -26,9 -38,6 -18,9
High Income 246 -198 -154

Ovan varden avser april 2003.
*Reservation for ev felaktigheter, uppgifter ej
bekréftade av Allied Dunbar vid tryckning.

« Uppgifter hamtade fran forsakringsbolagens egen
statistik

%-forandring i GBP

Allied Dunbar International

lar 3&*  5ar
Sterling Managed -156  -226 -11,9
Dollar Managed -18,3 -32,1 4,6
Swedish Krona Man. -155 -27,1 10,9
Worldwide Bond 157 338 38,9
Dollar Bond 1,7 211 39,6
Sterling Bond 59 138 28,8
Managed Currency  -7,1 55 234
Worldwide Equity  -25,0 -43,8 -29,3
North Amer. Growth -24,9 -48,0 11,5
Far East -29,4 573 -32,6
Capital Growth -21,8 542 -258
Europe 214 -36,8 -16,3
Emerging Asia -26,9 -353 0,5

Ovan vérden avser 1 maj 2003.

*Reservation for ev felaktigheter, uppgifter ¢j
bekréftade av Allied Dunbar vid tryckning.

Europapension-konceptet
kan fa andrade forutsattningar

Som tidigare redogjorts for i RPA-News (nr
21) sa kan ett s k direktpensionsatagande
som sdkerstéllts med pantférskrivning av
kapitalforsakring med skattemadssiga avdrag
"forflyttas” till utldndsk pensions-
administrator. | korthet s innebar koncep-
tet foljande:

* svenskt foretag tréffar dverenskommelse
med anstélld om s k direktpension och ett
pensionsavtal uppréttas.

* Foretaget sakerstaller pensionsformanen
gentemot den anstéllde genom att lata
teckna en kapitalforsakring som motsva-
rar utfasta pensionsforménen som ocksa
pantférskrives till forméan for den an-
stéllde.

* Det svenska foretaget tréffar en dverens-
kommelse med en i utlandet verksam s k
pensionsadministratdr som overtar an-
svaret for pensionsatagandets fullgérande.
Den anstéllde skall godkénna att detta
ansvar dvertages av annan part.

* Det svenska foretaget erhaller fulla skat-
teméssiga avdrag for pensionskostnaden
(= vardet/premien for kapital-
forsékringen).

* Det svenska foretaget har att erldgga s k
sarskild l6neskatt (f n 24.26%) pé vardet
av pensionsformanen som ar lika med
vérdet for kapitalforsakringen.

VIKTIGT!

Andra inte en i kraft gallande
utlandsk kapitalférsékring
tecknad fore 1/7 1995
(formdgenhetsskatt) resp fore
1/1 1997 (avkastningsskatt).

* Den anstéllde skall erlagga inkomstskatt
nar pensionen utbetalas. Skattesatsen kan
variera beroende pé skattemdssig bosatt-
ning nér pension utbetalas

Flera forhandsbesked har begérts av fore-
tag innan ett liknande "upplagg” ordnats och
skattemyndigheten har ocksa redovisat att
ovan redogorelse géller. Enligt obekraftade
uppgifter sa arbetar en grupp inom myndig-
heten med att finna former for att gora det
mindre férménligt att flytta ut pensionskapi-
talet.  En effekt med konceptet Europa-
pension &r att man undanhéller kapitalet fran
en lopande avkastningsbeskattning da den
utlandska pensionsadministratoren inte &ar
svenskt skattesubjekt. Det &r stora belopp
som éarligen betalas i I6pande avkastnings-
skatt (6ver 13 Mdr kr/2001) och denna skatt
betalas som bekant helt oberoende av vilken
avkastning som pensionskapitalet ger. Om
konceptet Europapension far en annan skat-
teméssig behandling for framtiden sa torde
detta ske tidigast vid rsskiftet.

Kontakta alltid RPA férst
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Atertagande
av aterbaring?

Tidsfristen pa 36 méanader I6per snart ut for
de svenska forsakringsbolagen vad avser den s
k underkonsolideringen. Finansinspektionen
gav en tids frist fran det att tillgdngarna var
lika med garanterat atagande inkl s k alloke-
rad aterbéring.

De flesta bolag ligger langt under 100%
konsolidering och nu torde nagon form av
reallokering behéva goras. Det maste vara
battre for saval forsakringsspararna som for
forsakringsbolagen om man genom en
engangsatgard aterstaller balansen hos bola-
gen genom ett &tertagande av s k forespeglad
eller allokerad aterbéring.

Avkastningshistorik for nagra livférsakringsfonder, jun-03

Scottish Widows

1ar 34  5ar*
Mixed -199 -26,7 -150
Equity -22,1  -310 -234
International -340 -46,9 -30,0
Property 10,0 29,5 58,4
Fixed Interest 9,2 18,2 27,9
Indexed Stock 9,0 12,5 32,6
Cash 2,4 9,3 19,0
Safety Plus 5,1 -11,4 5,3
UK Equity Index -286 -374 -30,2
Consensus -22,4  -30,6 -

*Reservation for ev felaktigheter, uppgifterna ej
bekréftade av Scottisch Widow vid tryckning.

Aktuella aterbaringsrantor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsakring
(traditionell) juni 2003

Bolag K-fors  P-fors
Folksam ¢ -0,8 -0,2
Folksam @ 1,2 1,8
Folksam © 1,0 -0,4
Folksam ¢ 1,0 1,6
Nordea Liv ¢ - -1,2
Nordea Liv ¢ - 1,7
LF/Wasa® -1,7 -1,0
LF/Wasa® 0,8 15

SalusAnsvar Liv © -1,5 -1,4
SalusAnsvar Liv 140 1,0 1,6

Skandia Liv -0,9 -0,3
Skandia Liv ®2 1,6 2,2
SPP Liv -0,7 0,0

Gamla Liv SEB ®* -0,5 0,1
Gamla Liv SEB ¢ -0,9 -0,3
Nya Liv SEB Trygg  -1,5 -0,7

@ Férs tecknade fore nov -95
premier bet fore 25 sep 2001

@ Fors tecknade fore nov -95
premier bet efter 25 sep 2001

@ Fors tecknade fran nov -95
premier bet fore 25 sep 2001

@ Fors tecknade frén nov -95
premier bet efter 25 sep 2001

& Premier bet fore 30/9 -02

© Premier bet efter 1/10 -02

" Premier bet fore 7/4 -03

@ Premier bet efter 7/4 -03

© Fors tecknade t o m 31/8 -02

(0 Fgrs tecknade fr o m 31/8 -02

(1 Kap. inbet t o m 20/7 -02

(2Kap. inbet efter 21/7 -02

(3 Fdrs tecknade t o m 31/12-96

(4 Fors tecknade fr o m 1/1-97
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