Allied Dunbar Assurance

1ar 3&r* 5ar*
Managed -111 -9,0 14,2
Property 8,8 32,0 68,5
Fixed Interest Deposit 3,4 13,8 26,4
Gilt Edged Fund 53 15,8 43,6
Overseas Earnings  -15,1  -18,3 8,1
American Managed -19,4 -12,1 20,5
American Equity -198 -124 21,1
American Property  -4,6 24,2 36,4
Far East 52 216 -22,6
European -20,2  -145 8,8
High Income -11,3 -5,9 18,2

*Reservation for ev felaktigheter, uppgifter ej
bekréftade av Allied Dunbar vid tryckning.

« Uppgifter hamtade fran forsakringsbolagens egen
statistik

Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder, sep-02

%-forandring i GBP

Allied Dunbar International

lar 3a&r*  5&r*
Sterling Managed -156 -16,4 2,0
Dollar Managed -12,8  -159 14,8
Swedish Krona Man. -20,2 -3,8 20,5
Worldwide Bond 11,7 12,2 21,1
Dollar Bond 8,2 23,5 38,3
Sterling Bond 2,7 131 38,9
Managed Currency  -1,5 6,4 16,5
Worldwide Equity  -19,7 -34,4 -21,8
North Amer. Growth -17,3 -19,0 37,0
Far East -10,3  -42,0 -44,8
Capital Growth -20,3  -21,9 -2,0
Europe -19,2 -6,7 26,4
Emerging Asia 34 -20,3 -29.3

*Reservation for ev felaktigheter, uppgifter ¢j
bekréftade av Allied Dunbar vid tryckning.

En ny spektakular "fond”

(utan risk?)

En nyhet har i dagarna introducerats av det
brittiska fond- och kapitalforvaltningsbolaget
— Shepherds — som verkligen &r en innovativ
produkt. Fondens utveckling &r helt oav-
héngig olika finansiella marknaders uppgéang
eller nedgang.

Fonden bestar av livfirsakringar medde-
lade avamerikanska férsékringsbolag och for-
sékringarna & nominerade i valutan USD.
Forsékringarna ar gallande och enligt villko-
ret — livstidsforsikring (whole of life) — s&
forsakringsbeloppet utbetalas nar den forsak-
rade avlider. Forsékringarna saknar direkt
aterkopsvarde och kan normalt inte éter-
kdpas mot att kontantbelopp utbetalas, det &r
endast vid dodsfall (oavsett alder) som ett
kontantbelopp utbetalas. Vidare sa ar det
personer med “ohdlsa” som kan sélja sina
forsdkringar till Shepherds, om medicinsk
och akturiell berdkning ligger till grund for
det pris som betalas for forsakringen.

Man koper livforsakringar som har en
genomsnittlig kvarstdende forsékringstid pa
ca 3 ar kvar till det antagna forsakringsfallet.
Vissa sjukdomssymtom (t. ex. HIV) &r un-
dantagna, likvél unga liv (under 55 érs alder),
det &r personer som har mer "normala” alders
symtom som man ar intresserad av att fa kopa
forsakringar av.

En person som far uppgift om sitt halso-
tillstind kan valja pa att fa ca 60% - 70% av
aktuellt forsakringsbelopp i fortid och sélja
livforsakringen till Shepherds eller behalla
livforsakringen och fortsatta att betala pre-
mier tills frAnfallet intraffar. Risken i fonden
ar att en felaktig berdkning gjorts vad avser
dddlighetsantagande for de personer som sél-
jer sina forsakringar. Givetvis finns ocksé en
“teoretisk” risk i att aktuellt forsékringsbolag
inte kan svara for sina ataganden.

Shepherds har ambitionen att uthalligt
kunna avkasta ca 9%/ar for den aktuella
fonden och denna avkastning utbetalas kon-
tant arligen, om inte en automatisk aterinves-
tering begdres i fonden. RPA anser att detta
nyainslag pd den finansiellamarknaden torde
vara intressant for de som soker en investe-
ring som &r helt oavhangig aktiekurser eller
réntors utveckling.

Ny medarbetare

OlaBoman bérjade den 1 september pA RPA/
Stockholm som méklare. Ola har lang erfa-
renhet av bade bank och forsakring, senast
arbetade han som maklare/konsult pa det
amerikanska mékleriet Mercer Sverige AB i
Stockholm som &r vérldens storsta mékleri.
Genom att Ola borjat pd RPA sa ha vi erhallit
en kompetens som ger RPA ett storre utbud
av olika konsult- och mékleritjanster inom
personforsakringsomradet.

Nytt EU-direktiv

Alla som formedlar forsékringar i alla former
skall vara registrerade hos den myndighet i
resp EU-land som handhar tillsynen. Alla
fysiska och juridiska personer omfattas av de
nya “registreringsreglerna”, anstéllda forsal-
jare hos forsakringsholagen, bankpersonal som
saljer forsakringar, fristaende forsakringsom-
bud m. fl. skall vara registrerade i ett allmént
register for de som formedlar forsakringar. |
Sverige dr det endast forsakringsmaklare som
har varit registrerade hos Finansinspektionen.
De nya reglerna innebar ocksé att en forsak-
ringsmaklare som &r registrerad i ndgot EU-
land kan verka fritt inom hela EU. Forsék-
ringsbolagen far endast betala ut provisioner
och liknande erséttningar till de som &r re-
gistrerade. De nya reglerna skall galla frén &r
2005.

Scottish Widows

lé&r 338 5ar*
Mixed -120 -16,3 3.4
Equity -12,0 -218 1,7
International 21,3 -278 -16,2
Property 94 33,7 66,7
Fixed Interest 54 15,6 32,9
Indexed Stock 3,9 12,0 37,5
Cash 2,4 9,9 21,0
Safety Plus -7,6 -9,7 3,9
UK Equity Index -20,7 -28,6 -6,2
Consensus -159  -20,5

Aktuella aterbaringsrantor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsakring
(traditionell) sep 2002

Bolag K-fors  P-fors
Folksam ® -0,7 -0,1
Folksam @ 1,3 1,9
Folksam © -0,9 -0,3
Folksam ¢ 11 1,7
Nordea Liv - 1,7
LF-Wasa -1,5 -0,9

SalusAnsvar Liv © -1,6 -1,0
SalusAnsvar Liv 1€ 0,9 15

Skandia Liv 0,2 0,8
Skandia Liv @ 1,7 2,3
SPP Liv -0,4 0,3

Gamla Liv SEB © -0,5 0,1
Gamla Liv SEB ®° 11 1,7
Nya Liv SEB Trygg 0,9 1,6

¢ Fors tecknade fore nov -95
premier bet fore 25 sep 2001
@Fors tecknade fore nov -95
premier bet efter 25 sep 2001
@Fors tecknade frn nov -95
premier bet fore 25 sep 2001
“Fors tecknade frn nov -95
premier bet efter 25 sep 2001
G Fors tecknade t o m 31/8 -02
€ Fors tecknade fr o m 31/8 -02
(Kap. inbet t 0 m 20/7 -02
€ Kap. inbet efter 21©/7 -02
OFors tecknade t o m 31/12-96
O Fgrs tecknade fr o m 1/1-97

(R.PA Forsakringsmékleri AB )
pad INTERNET

adress: http://www.rpa-broker.com
e-mail: orebro@rpa-broker.com
stockholm@rpa-broker.com

VIKTIGT!

Andra inte en i kraft gallande
utlandsk kapitalférsékring
tecknad fore 1/7 1995
(formogenhetsskatt) resp fore
1/1 1997 (avkastningsskatt).

Kontakta alltid RPA férst

\. J

Denna trycksak far inte mangfaldigas eller spridas utan godkannande fran R.P. A Forsakringsmékleri AB. Faktauppgifter i denna skrivelse hérror fran offentliga kallor, liksom andra
kallor som vi bedémt tillforlitliga. R.PA kan inte garantera uppgifternas korrekthet eller fullstindighet. Slutsatser och omddmen terspeglar vara bedémningar vid tidpunkten for

denna skrivelses fardigstallande.
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Aktuell information inom svensk och internationell personforsakring

Traditionellt forvaltat forsakringskapital 1 kris

I takt med sjunkande kurser pa vérldens aktie-
borser har forsakringsholagens tillgangar mins-
kat i varde. Flera forsakringsbolag har mindre
tillgdngar an vad som forespeglats via de forsak-
ringsbesked som tillsénts forsakringstagarna
om s. k. allokerad &terbaringsforhojning.

Det &r inte bara svenska forsakringsbolag
som har problem med sin konsolidering flera
brittiska forsakringsbolag har ocksd problem
vilket ocksé redovisats i den brittiska pressen.
Det &r den sjunkande aktiekursen som &r orsa-
ken till problem och flera bolag har ocksa dérfor
markant minskat andelar aktier i sina portfoljer.
Vénder inte marknaden sa torde flera bolag fa
stora problem, de svenska forsékringsbolagen
torde behdva en uppgang pa den svenska aktie-
marknaden med ca 25%— 30% for att deras
konsolidering skall vara aterstélld pa 100% (se
nedan tabell/konsolidering).

Det traditionella forsakringssparandet grun-
das pa att en viss lagsta garantiranta (f. n. 3%)
asattes de premier som inbetalas till forsakrings-
bolaget. Dér torde inte forsakringsbolagen ha
négra problem att uppfylla vad som utlovats
genom ingangna forsakringsavtal.

Det som i teorin kan vara i farozonen ar den
s.k. allokerade &terbaringen, den ranta/aterba-
ringsom fiktivt tilldelas férsakringsspararen och
forespeglats genom att forhdjda forsakringsbe-
lopp (p.g.a. allokerad aterbéring) redovisats pa
de forsakrings-/vérdebesked som tillsénds
forsakringsbolagets kunder.

Forsakringsbolagen placerar sina tillgangar i
obligationer och andra nominella vardepapper
som ger en viss avkastning, en annan del av det
forvaltade kapitalet investeras i reala tillgangar
som aktier och fastigheter.

Under de senaste aren har andelen aktier
oOkat forsakringsbolagens portfélj vilket ocksa
gett upphov till dehdga aterbaringstal som
varit aktuella, tvasiffriga tal for de flesta ar.

Alla kan sakert komma ihag den debatt som

foljde av Alecta’s (tid. SPP) utbetalning av s.k.
dverskottsmedel pa Gver 75 Mdr kronor till
premiebetalande foretag for nagra ar sedan.
Dessa Gverskott berodde pa att aktierna som
agdes av Alecta Okat vardet pa Alecta's tillgangar.
Som laget ar nu s hade med storsta sannolikhet
nagon utbetalning inte gjorts.

Konsolideringsgraden ar lika med forsak-
ringsbolagets tillgangar (marknadsvérdet) i for-
héllande till all den aterbaring som allokerats
forsakringstagarna tillsammans med vad som
garanteras genom forsakringsavtalen.

Finansinspektionen har nyligen redovisat
vilka regler som galler, frén det datum det s.k.
konsolideringstalet gick under 100, s& har man
36 ménader pa sig att aterstalla konsolideringen
till 100. Lyckas man inte med detta s& aterstér
bara att “ta tillbaka” allokerad aterbéring, for-
sakringarnas varde minskar och den aterbaring
som forespeglats minskar pa forsakringens varde-
besked.

For flera forsakringsbolag har det gatt en tid
sedan konsolodering 100% passerades och den
eventuella kursuppgang som kan komma, kom-
mer att ga at till att aterstélla konsolideringen,
nagon hég aterbéring skall man inte rakna med
for den nérmaste tiden.

For att motverka att s.k. fortida aterkop/
uttag gors har nagra bolag infort en temporar
avgift som i stort motsvarar det varde som bo-
laget &r underkonsoliderat med. Avgiften drab-
bar bara den allokerade aterbaringen, inte det
garanterade beloppet. Avgiften skall tas bort nar
forsakringsbolagets konsolidering ar aterstélld.

For nytecknade korta forsikringsavtal sa bor
utvérderas om inte en fondforsékring kan vara
att foredra dven om en garanti inte [dmnas vid
fondférsakringsalternativet, men dér erbjuds
rante- och obligationsfonder som alternativ till
traditionella sparforsakringar. For 1anga avtal sa
torde dndock en traditionellt férvaltad person-
forsdkring vara att foredra i de fall en viss l&gsta

Konsolideringsgrad i %
Bolag 1 juni -02 1 juli -02 1 aug -02 1 sep. -02
AMF Pension 102 99 96 96
Alecta 116 112 108 107
Folksam 92 91 90 90
LF Liv 93 92 88 87
Skandia 96 93 89 89
SPPx 100 97 95 95
SEB Trygg Liv /nya 96 94 93 93
SEB Trygg Liv /gamla 93 90 88 88

* snittvarde da olika varden galler for individuella sparférsakringar (lagre &n ovan)
resp s.k. "formanshestamda” pensionslésningar (hogre an ovan).

garantiavkastning énskas.

Efter nedgang kommer uppgang sager ett
ordsprak och nu torde detta galla men det tar
lang tid innan konsoloderingen &r helt ater-
stalld. Forsakringssparandet ar mycket langsik-
tigt sparande som ofta stracker sig 40-50 ar fram
i tiden.

Nytt begrepp inom
personforsakring —
solvensgrad

I samband med den debatt som férekommit
senaste tiden kring de svenska forsakrings-bola-
gens konsolidering redovisas nu ett nytt be-
grepp.

Solvensgraden ar forsékringsbolagets till-
gangar i forhallande till de garanterade tagan-
den som avilar forsakringsbolaget i enlighet
med ingéngna forsakringsavtal.

Finansinspektionen har att Gvervaka sa for-
sakringsbolagen har en tillfredsstallande sol-
vens. Forsdkringsbolagen skall ha minst 105% i
tillgdngar i forhallande till de ataganden som
garanteras for bolagen.

Nér det galler solvensgrad s har alla svenska
forsékringsbolag en betryggande soliditet och
detta krav tillgodoses med rage for alla bolag i
Sverige.

FOrsakringsbolag
kOper
forsakringsméklerier

Forsakringsbolaget Norwich Union i Storbri-
tannien (ingar i AVIVA-koncernen) har nyligen
annonserat att man har for avsikt att kdpa in sig
i méklerier. Andra forsékringsbolag i Storbri-
tannien, t ex Skandia och Scottish Equitable m.
fl. har tidigare kopt in sig i brittiska for-
sakringsmaklerier. Vad som dr orsaken till denna
“trend” torde vara att man har ambitionen att
vara heltackande i serviceutbudet och ocksa ha
négon form av kontroll Gver distribution vilket
man inte skall ha om méklaren skall kunna
havda sitt “oberoendeskap”. | Storbritannien
har sarskilt tillstind erfordrats for att ett forsék-
ringsbolag skall fa kopa ett mékleri samt en
“forbindelse” att makleriet inte "aktivt” skall
formedla det &gande forsakringsholagets pro-
dukter.
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