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Ingar i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personférsakring

Hur saker ar aterbaringen?

Forsakringssparandet kan ske enderaviafond-
forsakring eller via traditionellt forvaltat for-
sakringskapital med en viss garanterad av-
kastning. Vid fondférsékring ges inga garan-
tier utan forsakringsspararen star all risk, sjun-
ker vardet pa den valda forsdkringsfonden sa
gdller inga garantier.

Forsakringsbolagens forsaljningsstatistik
redovisar attandelen fondférsakringssparande
okar ar efter ar pa bekostnad av traditionellt
forsakringssparande. Ar 1995 var andelen
fondforsakringssparande ca 40 % resp. for ar
2000 ca 70% av individuell nytecknad per-
sonforsékring. Detta trots att inga garantier
géller samt det hogre kostnadsuttaget vid
fondférsékringssparande.

Givetvis sa speglar utvecklingen ocksa den
utveckling som gallt pa aktiemarknaden fram
till & 2000, men for flera som pabdrjat sitt
forsakringssparande under ovan period ar
resultatet negativt i dagslaget. Vid alternati-
vet till fondférsakringssparande som &r tradi-
tionellt forsakringssparande s& géller en viss
garanterad avkastning (f n. ca 3%). Till denna
avkastning skall 1&ggas den "6dveravkastning”
eller aterbaring som kan uppsta.

Aterbaring uppstér normalt fortlopande i
livforsakringsverksamheten dels beroende péa
att den totala avkastningen varit hdgre dn den
antagnagarantirantan och ocksa pa att riskut-
fallet varit gynnsammare &n det antagna
utfallet samt om antagna kostnader varit
hogre &n det verkliga utfallet.

Dessa vinster tillfaller i sin helhet for-
sakringsspararna om verksamheten bedrives
enligt sk 0msesidiga principer vilket géller
for merparten av det forsakringskapital som
forvaltas traditionellt. Fran ar 2000 tillats
forsakringshbolag dela ut vinst till sina &gare
fran den traditionellt forvaltade verksamhe-
ten. Handelsbanken Liv har ombildats till
vinstutdelande bolag och torde fé fler efter-
foljare.

Innan denna “"omstopning”™ sker tillhor
alla vinstmedel eller &terbaringsmedel for-
sakringsspararnavid traditionell livforsékring
och om ombildning gors for framtiden skall
ackumulerade vinstmedel delas ut till for-
sakringsspararna.

Flera brittiska forsakringsbolag har under
senare tid ombildats till vinstutdelande bolag
och mycket stora belopp har tillforts
forsékringspararna som “extra” bonus eller
aterbaring i samband med denna forandring

av bolagsform.

I Sverige géller att den s k allokerade ater-
baringen ej &r garanterad. Om en livforsak-
ring forfallit till utbetalning och aterbaringen
tilldelats &r den i princip garanterad och skall
redovisas som en s k forsakringsteknisk skuld
i forsakringsbolagets balansrakning.

Om daremot aterbéringen endast fore-
speglats forsékringsspararen motsvarande den
andel av aterbdringsreserven som allokerats
den enskilda forsékringen &r den inte garan-
terad av forséakringsbolaget. | de vardebesked
som forsakringsbolagen tillsander forsékrings-
spararna s redovisas den allokerade aterbé-
ringen atskilt frAn det garanterade vardet.

Ett nyckeltal som redovisas for traditionell
livforsékring &r den s k konsolideringsgraden
som redovisar det totala vardet av forsék-
ringsbolagens tillgdngar i forhallande till
forsakringsbolagets garanterade atagande in-
klusive allokerad aterbaring till forsakrings-
spararna.

Av forsakringsbolagens rapportering till
Finansinspektionen vad avser den kollektiva
konsolideringsgraden per 30 juni 2001 sa
redovisas nedan uppgifter.

Bolag Konsolideringsgrad
Folksam Liv 96%
Handelshanken Liv 107%
Lansforsakringar Liv 101%
SEB Trygg Liv (gamla) 101%
SEB Trygg Liv (nya) 107%
Skandia Liv 109%
SPP Liv 113%

Nér uppgifterna for 30 september 2001
blir redovisade (ej gjort vid denna tryckning)
sa torde de vara lagre an ovan varden. Vilken
strategi forsakringsbolagen véljer om nu "tur-
bulensen” fortsatter pd varldens borser som
kan medféra att man maste justera endera
uppgifterna  om allokerad aterbaring eller
alternativt sinka den grundrénta som fortl-
pande skall tilldelas redan inbetalda premier
aterstar att se.

Senast det "blaste” kring aterbaringsrantan
for traditionell livforsakring var i borjan av
90-talet vid den sk bankkrisen nar réntan var
500 % och forsakringsbolagen hade allokerat
hogre aterbéringstal 4n vad som motsvarade
forsakringsholagets tillgangar valdes den se-
nare modellen, en lagre grundrénta for en
kortare period for att ater uppna balans.

Traditionellt forsakringssparande ar lang-

siktigt och stracker sig Gver langa perioder
(ofta 6ver 50 ar i tiden) och forr eller senare
skall en nedgdng bytas mot en uppgang pa
aktiemarknaden. Merparten av forsakring-
skapitalet r placeratisk nominellaplaceringar
(obligationer, Ian och liknande) och ca 40% ar
placerat i aktier, totalt for svensk traditionell
livforsékring och inget enskilt bolag redovisar
en andel for aktier 6verstigande 50%.

Sammanfattningsvis s& 4r de svenska
livforsakringsbolagen vél rustade med mycket
stora &terbdringsreserver, som inte tilldelats
utan allokerats och inte ar garanterade, varfor
man kan svara for sina ataganden i enlighet
med forsékringsvillkoren.

Lage for Hedgefonder

I takt med sjunkande aktiekurser har intresset
for s k hedgefonder 6kat. Maélet for dessa
fonder 4r att generera en avkastning oavsett
utvecklingen pa aktiemarknaden.

Hedgefonder &r ett brett begrepp och idag
finns det fler &n 1 000! hedgefonder, varav de
flesta i USA. Forvaltningsstrategien varierar
frdn fond till fond och férvaltningsresultaten
varierar ocksa, helt riskfritt &r det inte att
investera i en hedgefond.

Key Asset Management ar ett exempel pa
en fondforvaltare som kan redovisa en histo-
rik pa hog avkastning for de hedgefonder
man erbjuder. Ett exempel dr Key Hedge
Fund, som startades upp 1990 och redovisar
ett snitt pa 10,5%/ar och har aldrig redovisat
negativa resultat for nagot enskilt ar.

De fonder som Key Asset Management
forvaltar redovisas l6pande i den svenska pres-
sen. Av dessa uppgifter framgar med all
tydlighet att man varit lyckosam i sin forvalt-
ning och valet av strategier for sina fonder.

RPA har ett samarbete etablerat med Key
Asset Management och finns intresse kan
man kontakta RPA for mer information.
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Allied Dunbar Assurance

%-foréandring i GBP
Allied Dunbar International

Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder, sep-01

Eagle Star International

lar 3&r* 5ar* 14 3a&r*  5ar* 1ér 3ér 5ar
Managed -10,2 20,1 44,2 Sterling Managed -8,8 58 46,9  Secure Funds 51 32,8 35,9
Equity -14,4 20,8 42,2 Dollar Managed -19,4 8,8 75,4 Blue Chip Funds -20,5 40,9 73,2
Property 8,0 33,1 74,7 Swedish Krona Man. -4,4 21,8 130,7  Performance Funds -27,6 411 69,2
Fixed Interest Deposit 4,8 154 28,2  Worldwide Bond 2,2 -2,2 8,8  Adventurous Funds -351 54,8 685
Gilt Edged Fund 1,9 16,8 51,8 Dollar Bond 7,7 18,4 37,6
Overseas Earnings  -16,1 16,1 47,6  Sterling Bond 48 174 490 Scottish Widows
American Managed -28,3 39.0 89,2  Managed Currency 41 151 18,8 14r 3ar 5ar
American Equity -29,7 40,5 95,1  Worldwide Equity  -21,0 -8,2 21,1 Mixed -13,0 11,3 29,7
American Property 20,9 37,5 42,9  North Amer. Growth -28,2 46,2 153,0  Equity -15,7 7,2 30,9
Far East -30,3 39,0 -21,8 Far East -34,1 2,1 -33,7 International -24,0 11,8 11,7
European -18,5 12,8 55,3 Capital Growth -10,3 -1,8 56,0  Property 7,0 32,4 68,3
High Income -2,1 20,5 59,6 Europe -18,4 12,8 163,7 Fixed Interest 7,2 12,4 39,1
*Reservation for ev felaktigheter, uppgifter ej Emerging Asia -26,1 296 -36,9  Indexed Stock 1,9 13,3 43,2
bekréftade av Allied Dunbar vid tryckning. *Reservation for ev felaktigheter, uppgifter ej Cash 35 12,3 23,5
Friends Provident bekraftade av Allied Dunbar vid tryckning. Safety Plus 47 47 -

1 4r 33r 5 ar UK Equity Index -14,4 7,4 -
Managed 160 108 351 : Consensus -132 - -
UK Eguity 205 56 321 CONU(fdCGU-Life) o "
Stewardship 151 168 319 Lar -~ 3ar  sar Sunlife . e e
Overseas Equity -25,5 62 268 Managed 56 198 813 lar  3ar*  5ar
North American -28,9 10,5 50,8 UK Equty -9,9 11,0 81,5 Mar!aged -8,2 9,0 40,3
Pacific Basin 311 332 -104  Convertibles 131 315 *  EBouty - 90 40 489
European 207 158 707 Fixed Interest 205 30,0 106,1  Deferred Distr. Fund -1,5 115 56,0
Property 55 283 554 Index Linked 135 29,8 1059  Property 7,6 239 37,0
Fixed Interest 93 156 415 Property 17,7 52,6 * Fixed Interest 54 16,1 42,9
Index Linked 1’9 1317 4313 International '20,0 18,0 * Cash . 3,9 12,5 22,8
Cash 4:1 12:8 23:8 North American -147 330 1453  North American -104 20,8 842
With Profit (Ser 1)* 5,0 121 33,1 Japan -24,7 39,5 11,5 Index-linked 0,5 13,8 40,9
With Profit (Ser 2)* 5,0 171 33,1 Eur_o_pean -12,7 24,7 1222 \]api?r? -28,5 194 -27,0
With Profit (Ser 3)* 5,0 171 32,8 Pacific -14,2 49,8 -8,6 Pacific -24,8 31,3  -16,7
With Profit (Ser 4) * 5,0 171 33,1 Un. With-Profit 1 19,0 40,5 * Europe ) -19,9 1,5 67,0
With Profit (Ser 5)* 45 155 29,8 * Uppgiftej redovisad Global Equity 5180 228
Monthly Distribution 7,0 19,0 48,8 *Reservation for ev felaktigheter, uppgifterna ar Global I\/_Ianaged -1-1’9 4'? -41'6
Distribution 6.0 16,0 43,9 ' *Reservation for ev felaktigheter, uppgifter ¢j

*Reservation for ev felaktighete’r, uppgifter ¢j
bekréftade av Friends Provident vid tryckning.

per 28 sep ej bekraftade av CGNU vid
tryckning.

Arbetet mot s.k.
penningtvatt fortsatter

Den internationella aktionsgrupp som arbetar
for atgérder mot penningtvétt har redovisat en
“svart lista” over lander som skall uppmark-
sammas vid alla penningstransaktioner. FATF/
Financial Action Task Force on Money Laun-
dering har via Finansinspektionen redovisat en

reviderad "svart lista” per juli 2001. officiella kursen pd EUR bestamdes ( t ex var 1 Bolag K-fors  P-fors
— Cooks Islands — Myanmar DEM/0,511292 EUR). Folksam 1¢ 2,2 2,8
— Dominica — Nauru Aktuella dterkopsvarden i forsakringar/fon- Folksam I1¢ 2,0 2,6
- Egypten — Nigeria der paverkas inte av forandringen utan det &r Handelsbank Liv 1€ 2,3 29
— Guatemala — Niuc alltid det aktuella vardet som galler. Forsak- Handelsbank Liv 11 - 2.2
— Filippinerna — Ryssland ringstagare som har férsakringar eller fonder i Livia - 37
— Grenada _ St Kitts och Nevis  valuta som skall konverteras om till EUR kom- LF-Wasa 19 25
— Indonesien — St Vincent mer att f& sarskild skrivelse om detta under SaluAnsvar Liv 19 2,5
— Israel — Grenadines hosten. Alla andringar foranledda av Skandia Liv 56 62
— Libanon — Ukraina omskrivningen i EUR skall ske helt utan kostna- SPPLiv. o34 4
— Marshall Islands — Ungern der for den enskilda forsakringstagaren. Gamla Liv SEB I 3,5 4,1

De lander som antagit system mot s k
penningtvatt och tagits bort fran listan per juni
2001 & Bahamas, Cayman Islands, Liechtenstein
och Panama.

R.P.A Forsékringsmékleri AB
pa INTERNET
adress: http://www.rpa-broker.com
e-mail: orebro@rpa-broker.com
stockholm@rpa-broker.com
london@rpa-broker.com

EMU paverkar forsakringar

I samband med att 12 stater inom EU infor
valutan EUR per 2002 kommer de forsékring-
skontraktsom varitnomineradeit. ex. DEM att
konverteras om i valutan EUR. Forsakringshe-
lopp och tidigare inbetalda premier i den aktu-
ella valutan som skall konverteras om till EUR
gors till kursen som gallde per 1/1 1999 da den
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VIKTIGT!

Andra inte en i kraft gallande
utlandsk kapitalférsékring
tecknad fore 1/7 1995
(formdgenhetsskatt) resp fore
1/1 1997 (avkastningsskatt).

Kontakta alltid RPA férst
- J

bekré&ftade av Sun Life vid tryckning.

» Uppgifter hamtade fran forsakringsbolagens egen
statistik

Aktuella aterbaringsrantor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsakring
(traditionell) sep 2001

Gamla Liv SEB 11¢€ 3,0 3,7
Nya Liv SEB Trygg 2,9 3,6

(@ Fors tecknade t o m nov -95

@Fors tecknade fr o m dec -95
t o m nov -97

@Fors tecknade t o m véren -97

“Fors tecknade efter varen -97

©Fors tecknade t o m 31/12-96

€ Fors tecknade fr o m 1/1-97

Denna trycksak far inte mangfaldigas eller spridas utan godkannande fran R.PA Forsakringsmékleri AB. Faktauppgifter i denna skrivelse harrér fran offentliga kallor, liksom andra
kallor som vi bedémt tillforlitliga. R.P.A kan inte garantera uppgifternas korrekthet eller fullstindighet. Slutsatser och omdomen aterspeglar vara bedémningar vid tidpunkten for
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